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平成1_8年1 0月3 1日判決言渡 同日原本領収 裁判所書記官

平成16年（ワ）第1. 3 0 7� 号 損害賠償請求事件

口頭弁論終結日 平成 i8年9月1 2日
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同代表者代表取締役

同訴訟代理人弁護士

主 文

1 被告は，・原告に対し， 1856万55 1 6円及びこれに対する平成1 6年5

月 1 日から支払済みまで年5分の割合による金員を支払え。

2 原告のその余の請求を棄却する。

3 訴訟費用はこれを5分し， その3を原告の負担とし， その余は被告の負担と

する。

4 この判決は， 第1項に限り， 仮に執行することができる。

事実及び理由

第1 請求

1 被告は， 原告に対し， 5703万6980円及びこれに対する平成1 6年·

5月1日から支払済みまで年5分の割合による金員を支払え。

2 訴訟費用は被告の負担とする。

3 仮執行宣言

第2 事案の概要
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本件は，原告が，被告との間の平成1 S年6月1 9日付け商品先物取引委託

契約に基づく別紙1建玉分析表記載の売買取引（以下「本件先物取引」とい

う。）及び同年10月3 1日付けオプション取引委託契約に基づく別紙2オプ

ション取引一 覧表記載の売買取引（以下「本件オプション取引」といい，この

取引と本件先物取引とを併せて「本件取引」という。）について，被告の勧誘

段階や取引段階における義務違反等の行為によって損害を被ったとして；被告

に対し，債務不履行又は不法行為に基づく損害賠償請求として，損害金570

3万6980円及びこれに対する遅延損害金の支払を求める事案である。

1 前提事実（争いのない事実）

(1) 当事者

ア 原告は，
・昭和元年1 2月生まれ（本件取引開始時76歳）であり，公衆

浴場業を営んでいた者であったが，平成14年4月ころ，同事業を廃業し
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原告は，本件取引を開始する以前から， ，-�-兜株式会社ほか1社の証

券会社を通じて株式取引をしていた。また，平成1 3年7月9日から平成

1 4年3月29日まで及び平成1 5年7月7日から平成17年6月1 6日

までの各間 •·21 :: 株式会社（旧商号は
- ― 株式会

社。以下「、. ·,i -�」という。）と，平成 1 6 年 5 月 6 日から同年 1

2 月 2 1 日までの間 ＇ 愈丙 株式会社（以下 ＠、乃

→・という。）と，それぞれ商品先物取引委託契約を締結して商品先物

取引をしていた。

イ 被告は，商品取引所法（ただし，平成1 6年法律第43号による改正前

のもの。以下「法」という。）所定の許可を受けた商品取引員であり，商

品市場における取引等の受託業務を行う株式会社である。

(2) 取引経過

ア 原告は，法所定の外務員登録を受げていた被告社員（以下，単に「被告

2
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社員」という。）から勧誘を受け，平成1 5年6月1 9日，被告との間で

商品先物取引委託契約を締結し，同年1 0月3 1日，被告との間でオプシ

ョン取引契約を締結した。

イ 原告は，被告との間で，同年6月1 9日から平成1 6年4月2 1日まで

の間に別紙1建玉分析表に記載のとおりの本件先物取引を，平成1 5年1

0月3 1日から平成1 6年4月21日までの間に別紙2オプション取引一

覧表記載のとおりの本件オプション取引を，それぞれ行った。

ウ 原告は，本件取引によって，本件先物取引に関して3 4 6 9方5 2 4 0

円，本件オプション取引に関して7 5 1万8 5 5 0円，以上合計42 2 1

万3 7 9 0円の損失が発生した。

2 主要な争点

(1) 本件取引に関して，被告社員に以下の鳥とおりの勧誘段階や取引段階におけ

る義務違反等の事由があり，被告について債務不履行責任又は不法行為責任

（使用者責任）が生じるか。

ア 勧誘段階における違法

（ア）欺睛的勧誘

（イ）説明義務違反

（ウ）断定的判断の提供

（エ）投資金返還約束とその不履行

イ 取引段階における違法

（ア）新規委託者保護義務違反

（イ）両建

（ウ）事実上の 一任売買

（エ）過当取引

(2) 損害の発生及び損害額

3 争点に関する当事者の主張
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編：

一 ｀

(1) 欺睛的勧誘について

（原告の主張）

ア 被告社員の A:;,:t:::1:; c以下「 A」 という。）， g:,::;:){ (以下「

という。）及び !�:i:/) (以下 r @:u という。）は，当初，原告に

対し， 商品投資信託（商品ファンドとも言われているものである。•以下

「商品投信」という。）の購入を勧誘し，原告がこれに応じた直後，それ

より有利なものがあるとして商品先物取引を勧誘し，商品先物取引委託契

約を締結させた。 A らの上記勧誘は，商品投信の購入をおとりとして用

いて原告を商品先物取引に誘い込んだ欺蒔的な勧誘であり，違法である。

A I ?>及び Cは，原告に対する商品先物取引の勧誘に際し，多種

の商品を同時に保有する分散投資の手法による取引をすると安全性が高ま

るなどと申し向け，2種の商品を組み合わせて同時に取引する手法（以下
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「組合せ取引」という。）による商品先物取引を勧誘し，原告がこれに応

じて組合せ取引による商品先物取引を始めた後間もなく，なし崩し的に組

合せ取引を止め，通常の取引手法の商品先物取引に切り替えた。 -Aらの

上記勧誘は，組合せ取引をおとりに用いて原告を商品先物取引に誘い込ん

だ欺輛的な勧誘であり，この点においても違法である。・

（被告の主張）

否認する。

(2) 説明義務違反について

（原告の主張）

ア 被告社員は，商品先物取引を勧誘する際には，法1 3 6条の1 9及び日

本商品先物取引協会が定める受託等業務に関する規則5条1項4号（ただ

し，平成1 7年の改正前のもの。以下「受託等業務規則」という。）並び

に受託者の善管注意義務（契約締結過程にも準用）に基づき，商品先物取

引の仕組みとその危険性について「商品先物取引・委託のガイド」を提示

4 ・
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しつつ分かり易く説明し， また， 一定の投資方針， 投資手法を提案， 勧誘

する場合には， その仕組みと危険性についても分かり易く説明して， 原告

において上記の点を十分理解できるようにしなければならない義務（説明

義務）を負っている。

ィ ・ B 及び Cは，原告に対して商品先物取引を勧誘した際，商品先物取

引の危険性と自主判断の不可欠性については通り 一遍の説明で済ませた上？

多種の商品を同時に保有する分散投資の手法による取引によれば安全性が

高まるとして， 組合せ取引が安全確実であること， 原告は素人なので， 被

告社員が， 多種商品の値動きに目配りを行い， 原告を上手に誘導·, • 助言し

て取引を行うこと，以上のように商品先物取引を行うから， 年間利回りが

10%から2 0%までの商品投信以上の利回りを得られることなど，・ 商品

先物取引の有利性に著しく偏重した説明を行い， 原告をその旨誤解させて

商品先物取引に勧誘した。この勧誘行為は， 上記の説明義務に違反した違

法なものである。

（被告の主張）

ア 否認する。

イ '(jは， 平成1 5年6月1 9日に原告を勧誘した際， 商品先物取引委託

ガイドを使い， 先物取引のルー

9ル，仕組み， 危険性について詳網に説明し，．

原告がこれらを理解したことを確認した。

また， 同月23日には， 被告管理部門の Dが， 管理部門の立場から，

再度， 原告に対し，商品先物取引委託ガイドを用いて先物取引の仕組みと

リスクについて説明し， 同ガイドを原告に手渡した。

このように，被告は説明義務を尽くしており， 被告に説明義務違反はな

い。

(3) 断定的判断の提供

（原告の主張）

5
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法1 3 6条の1 8第1号は， 商品取引員が委託者に対して「利益を生ず

ることが確実であると誤解されるべき断定的判断を提供して， その委託を

勧誘すること」を禁止している。

-�Gは， 平成15年8月下旬又は9月上旬ころ， 原告に対し， 軽油の先

物取引を勧誘した際， 同月から軽油が新規上場されるが， その場合，「上

場直後は必ずプレミアムがつく」，「取引所の営業政策上， 必ず値上がり

するように事を運ぶ」， 「今， 少し損が出ているが， 短期間で取り戻せ

る」との断定的判断を提供した上，・「9月末までに投資元金を返還した

い」と申し向けて， 新たに2100万円を投資するよう勧誘した。

ウ また，・被告の大阪本店副店長である

は， 同年9月下旬ころ， 原告に対し，
9
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（以下「 E」 という。）

ゴムの先物取引を勧誘した際， 今，

中国市場の拡大でゴムの需要が増大しており， 東京工業品取引所のゴムの

価格が上昇することが必至であるとして， そのことを示すグラフを提示し

ながら， 今後ゴムの先物取引によって既発生の損失を取り戻すことが容易

に可能であるとの断定的判断を提供し， 新たな投資を勧誘した。

ア

（被告の主張）

否認する。

ィ Cが平成1 5年8月ころに原告に対して軽油の先物取引を勧めたのは，

そのころ700万円ほどの差引益金があり資金に余裕があった原告から，

よい銘柄がないかと尋ねられたためである。 そして， 原告は，「私は株取

弓・1で何度も経験があるが，

る。＇」と言って，

ウ

上場直後は必ずプレミアムがついて値上が

自己の判断で軽油の先物取引を開始したのであり， その

．際， ·oは， 原告に対し，断定的判断の提供はしていない。

ゴムの先物取引は， 原告が，同年9月1 6日に含み損のあった建玉を仕

その損失を取り戻すために

Cが勧めたものである。 その際

切って532万円の損失を出し， Cに対し，

よい銘柄はないかと相談したことから，

6 
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にも， 原告は， 自らの中国訪問体験を基にゴムの先物取引の開始を決めた

のであり， Cが断定的判断を提供した事実はない。

(4) 投資金返還約束とその不履行について

（原告の主張）

ア 原告は， 平成1 4年4月から7月にかけて所有していた土地建物を売却

したが， これに関して買換資産の取得による譲渡所得税の減免を得るため

に， 平成1 5年1 2月末までに資産を購入する必要があった。 そこで， 原

告は，. CJから本件先物取引の勧誘を受けた際， 買換資産取得のための資

金を準備する必要上， 同年9月末までに本件先物取引を終了させ， 投資金

全額を返還することを約束してくれるならば本件先物取引を始めてもよい

旨申し出たので， C はこれを了承した（以下， この申出を了承したこと

を「本件約束」という。）。その後，てが Cと交代して原告の担当者

となった際にも， 原告は， ,·1に対し， 同年1 2月末までに買替資産を取

得する必要があり， それに間に合うように買換資産取得のための資金を準

備するために， 本件先物取引を終了させて投資金全額を返還•してもらうと

の本件約束について念を押し， Eも これを了承した。・

イ しかし， _(J及ぴ Eは， 本件約束を守らなかっただけでなく， かえっ

て， 平成1 5年1 0月から1 2月までの3か月間に，異常といえる大量，

頻繁な先物取引の勧誘， 受託をして， 3 2 5 9万5200円もの手数料収

入を稼ぎ出した。

ウ C及び丘による本件約束及びその不履行も， 被告社員による本件取

引の違法を根拠づけるものである。

（被告の主張）

ァ 否認する。

イ 原告は， 先物取引の経験者であり， 先物取引がハイリスク ・ ハイリタ ー

ンの投機行為であることは経験として熟知しているはずであり， 本件約束

7
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のような約束を申し出ること自体考えにくい上， 原告が本件約束を言い出

したのは， 原告が自ら買換資金を他から用意して実際に期限内に買換資産

を購入した後のことである。 また， 原告は， 被告との本件取引と並行して

株式を充用有価証券とした株式取引を行っていたのであるが， 充用有価証

券の価格の合計が4 億5000万円余りと豊富な資金力を有していたので

あり，原告が不動産の買換資金を流用してまで被告と本件取引を始めたと

いうことは考え難い。 したがって， 原告が本件約束を申し出たことも， 被
-

I 告社員が本件約束をした事実もない。

(5)新規委託者保護義務違反について

（原告の主張）

ア
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被告社員は， いまだ商品先物取引に習熟していない段階にある新規委託

者を勧誘し， その者から取引を受託するに当たっては， 法1 3 6条の1 7

（誠実公正義務）， 同条の26第4項（適合性の原則），．受託業務等規則

日本商品先物取引協会が定める受託業務管理規則制定に係る

・ガイドライン5項（末経験者等の取引に係る管理措置。 ただし， 平成1 7

2条，

ィ

3条，

年の改正前のもの。 以下「ガイドライン」という。）の各趣旨及び目的並

びに受託者の善管注意義務に基づき，． 新規委託者が末熟さゆえに不測かつ

多額の損失を被ることを防止するため， 取引開姶後3か月間は， 受託枚数

を20枚以内に抑制して， 新規委託者の保護を図るべき業務上の注意義務

（新規委託者保護義務）を負っている。

原告は新規委託者に当たる者であり， 平成1 5年6月24日から9月2

3日までの3か月間は新規委託者保護期間（習熟期間）であるから， 被告

社員は， 少なくともこの間において2.0枚を越える建玉を勧誘， 受託して

はならなかったものである。

ウ Cは， 原告に対し， 上記期間の間に， 灯油， ガソリン，· 原油，

白金， 軽油の5種類の商品について勧誘， 受託を行い，・次のとおり， 建玉

しかし，

8
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量を増大させ， それに伴って預入証拠金額も増大させた。 すなわち，同年

9月1日の時点で， 本件取引は，灯油買い30枚， ガソリン買い s·a枚・

売り1·o o枚の合計21 8枚の建玉状況（預入証拠金額15 9 0万円）で

あり， 同月8日の時点では，灯油買い30枚， ガソリン買い1 3 8枚， 軽

油売り266枚の合計434枚の建玉状況（預入証拠金額3690万円）

であった。 そして，新規委託者保護期間の終期である同月23日時点では，

灯油買い30枚・売り50枚， ガソリン買い1 o·o枚・売り100枚，軽

油買い1 0 0枚・売り1 5 0枚， 以上合計5 3 0枚もの大量の建玉状況

（預入証拠金額·36 9 0円）となっている。

Cが原告に対して行った上記の勧誘， 受託行為が新規委託者保護義務

に違反することは， 明らかである。

｛被告の主張）

ア 被告が，新規委託者の保護を図るべき注意義務を負っていることは認め，

その余は否認する。

イ 原告は， 新規委託者の受託枚数を20枚に制限しなければならない旨の．

主張をしている。 これは， 昭和53年8月9日付けの社団法人全国商品取

引所連合会（以下「全商連」という。）の通牒に基づく新規委託者保護管

理規則に基づく主張であると考えられるが， 同規則は平成元年1 1月27

日に廃止されている。 したがって， すでに廃止された同規則が定めていた

「20枚」という受託制限枚数だけを取り上げて，•この枚数を超える取引

の勧誘， 受託が違法性を帯びるという原告の主張は失当である。

ウ 新規委託者といっても多種多様であり， 個々の投資家の投資可能金額に

応じて制限基準を設ける方が商品先物取引の性質に合致する。 被告におい

ても， 受託業務管理規則14条， 15条（ただし， 平成1 6年の改正前の

もの。 以下同じ。）において， 委託者の投資額に応じた取引制限基準を明

確に定めている。

，

 



』` 

同規則14条1項は，当初預託金が1000万円以上の場合，初回取引

から3か月間は建玉枚数を300枚までとする制限を定めているところ，

本件取引では，原告は，当初投下資金を1000万円以上とし，平成1 5 

年9月8日に軽油の先物取引を始めるまで300枚を超えて建玉をしたこ

とはない。

原告は，同月2日に，既存の建玉のほかに_3 0 0 枚を超す軽油の先物取

引を希望した。これに対し，被告においては，同規則14条2項に基づき，

原告に係る顧客管理担当外務員の管理職社員に当たる Cが，顧客相談部

、 長である Fに対し，・報告書（乙2 0)を添えて，上記取引の適否につい

て審査を申し出，同人は，①原告がこれまで長期間にわたり株式取引経験

があり，・相場になれていること，②原告は難平，両建等損勘定になったと

きの手法も心得ていること，③取引当初から6 7日間で差引益金累計が7

0. 0 万円を超えており，資金的余裕に問題がないこと，④原告は相場分析

に長けていること等の点にかんがみ，原告は習熟期間を満了したと同視で

きるだけの能力と資力を備えており，取引適格性があると判断した。その

上で，被告は，原告から，上記軽油300枚の取引を受託した。

(6) 両建について

（原告の主張）

ア 買建玉と売建玉を同時に保有する取引形態である両建は，一般委託者に

とって有害無益である。したがつて，被告社員は，法13 6条の1 7 (誠

実公正義務），商品取引所法施行規則（平成1 7年農林水産省経済産業省

令第3号による改正前のもの。以下「法施行規則」という。） 46条1 r

号（両建禁止）及び受託者の善管注意義務に基づき，’一般委託者である原

告に対し，両建を勧誘し，•これを受託してはならなかった。仮に両建の勧

誘，・受託が許される場合があるとしても，その際には，被告社員は，少な、

くとも両建が一般委託者にとって有害無益であることを分かり易く説明し，
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その十分な理解と納得を得た上で受託するようにしなければならない。

ィ -� は，原告に対し，両建の利害得失を十分に説明することも，原告の

理解と納得を得ることもな<'ガソリンの先物取引において，平成1 5年

9月1 6日から1 1月1 2日までの間，終始一貫して両建取引を行わせ，

常時両建状態を維持しながら，利益の乗った建玉を仕切って利益を出して

見せる一方，損失を含んだ反対玉の処理を先送りして，原告に多額の損失

を発生させた。

ウ また， ·tiも，原告に対し，両建の利害得失を十分に説明することも，

原告の理解と納得を得ることもなく， ゴムの先物取引において，・同月1 9

日から平成1 6年4月 1 9日までの間，終始一貫して両建取引を行わせ，

．常時両建状態を維持しながら，利益の乗った建玉を仕切って利益を出して

見せる一方，損失を含んだ反対玉の処理を先送りして，原告に多額の損失

を発生させた。

（被告の主張）

ア 否認する。

イ 両建は，当初の相・場予測が外れた場合に損失を最小限に食い止めたり，

利益獲得の確率性を高めるなど，取引手法として有用性，有益性を有して

いる。

ウ法136条の1 8第5号及び法施行規則46条11号において規制され

ている両建は，商品 ・ 数量· 限月を同 一にする両建であり，また，委託者

の意思に反することが要件とされている。しかし，原告ヵミ違法であると主

張する両建は，上記条項において規制されている両建とは異なるものであ

る。

工 原告は，両建を違法であるとする理由の一つとして，損失を含んだ反対

玉の処理を先送りすることで損感覚を麻痺させる旨の主張をしているが，

原告は自分の取引の値洗状況を確認した上で新たな取引を行っているので
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あり， 両建により原告が損感覚を麻痺させたということはない。
・
オ 本件取引においては， 原告は， 両建取引によって損失を抑え， 益金を計

上しており， 両建の効用を十分に発揮している。

(7) 事実上の一任売買について

（原告の主張）

ア 被告は， 受託契約準則6条（委託の際の指示）に基づき:'・個別の取引ご

とに， 委託者から売買数量， 指定価格， 委託注文の有効期限等を特定した
.. 指示を受け， これに基づいて取引を受託しなければならない。 被告が；委

・ ｀託者から具体的に取引内容の指示を受けないで委託注文を受託し，

<

｀

 

．

 

これを

執行することは， 法1 3 6条の1 8第3号に違反するものであり， このよ

うな受託行為は許されない（一任売買の禁止）。 被告社員が特定の取引を

勧誘し， 顧客投資者がそれに追従して勧誘された取引をそのとおり委託注

文する態様の取引は， 実質的には被告社員がその投資判断に基づいて行っ

ている取引と評価できるものであって， 上記の一任売買と同視できるもの

法1 3 6条の1 8第3号の趣旨，であり， 事実上の一任売買として，

ィ 本件取引は，

（被告の主張）

ア

イ

否認する。

原告は，

あり，

目的

に照らし， 違法とされるべきものである。

そのすべてにおいて， cゃ E らの勧誘に原告が追従し

て行われたものであり， その実質において一任売買に当たるものというペ

きであるから， 法1 3 6条の1 8第3号に違反する。

25年以上にわたってハイリスク・ハ

イ

リタ ー ンな投機行為で

ある株式信用取引を行っていたばかりか多種多様の投資商品の取引経験が

また， 被告と本件取引を始める約2年前から

た後にも，

2.J 艮において

商品先物取引を行っていた。 さらに， 原告は， 被告との本件取引を終了し

そのわずか1週間後に， 丙 と商品先物取引委

12 
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託契約を締結している。 このような原告の取引経験及び取引状況に照らす

と， 本件取引における各取引は，すべて原告の意思と判断に基づいて行わ

れたものというべきである。

(8) 過当取引について

（原告の主張）

ア 被告社員は， 法13 6条の1 7 (誠実公正義務）， 同条の25, 受託等

業務規則3条（適合性の原則）， 受託者の善管注意義務， 忠実義務に基づ

き， 原告を誘導して短期・頻回・大量の売買取引を行わせて多額の委託手

数料を稼ぎ出し， その一方で原告に多額の損失を被らせることを回避すべ

き業務上の注意義務（過当取引回避義務）を負っている。

イ 本件取引においては， 主として Cと Eにおいて， 商品先物取引の知

識経験のない新規委託者である原告が、；両名を信頼し， その売買判断に追

従していることに乗じ， 事実上の一任売買の形態で取引を主導して， わず

か1 0か月足らずの間に， 短期・頻回·大量で不合理な商品先物取引を勧

誘， 受託し， 被告は合計5185万1 8 0 0円（消費税込みで5444万

4390円）の委託手数料を取得する一方， 原告には4221万3790

円もの損失を被らせた。 このような内容， 態様の本件取引は， 明らかな過

当取引であり， 上記の過当取引回避義務に違反する違法なものである。

（被告の主張）

否認する。·

(9) 損害の発生及び損害額

（原告の主張）

原告は，． 被告の債務不履行又は不法行為により， 以下のとおり， 5703

万6980円の損害を被った。

ア 実損害 4221万3 7 9 ,o 円

原告は， 本件取引において，被告に対して支払った7380万円から，

13 
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本件取引終了時に被告から返還を受けた�158万6210円を控除した，

4221万3790円の損失を被った。

イ 制裁的賠償又は慰謝料 963万80 1 0円

被告は， 原告との間で本件取引を行うについて， 法上は誠実公正義務，

適合性原則遵守義務を， 民法上は善管注意義務， 忠実義務をそれぞれ負っ

ているにもかかわらず， 一貫してこれを無視し， 商品先物取引の知識， 経

験， 判断力のない原告を誘導して， わずか10か月の間に， 原告には42

2 1万3790円の損害を与える一方， 自らはそれを超える5 1 8 5万1

800円もの委託手数料収入を稼ぎ出している。 本件は， 数ある先物取引

被害事件の中でも稀に見る悪質な手数料稼ぎ事件であるといわねばならず，

被告に対し， 被告の悪質行為に対する制裁的賠償又は原告の精神的慰謝料

として， 上記利得金�1 8 5万1 so·o 円のうち前記アの実損害額を超え

る部分に相当する968万8010円を支払わせるのが相当である。

ウ 弁護士費用 5 1 8万5180円

原告が被った上記ア， イの損害の賠償を求めるには， 法律専門家である

弁護士に訴訟委任する必要がある。 この訴訟委任に要する費用のうち上記

ア及びイの合計額の1 0パー セント相当額である5 1 8万5 i
°

8 0円が，

被告の債務不履行又は不法行為と相当因果関係のある損害に当たる。

（被告の主張）

否認する。

第3 争点に対する判断

1 前記前提事実並びに証拠（認定に用いた証拠は，認定事実の末尾に記載する。

ただし， G,<, 及び 丘の各供述書及び証言並びに原告の供述書及び

本人尋問の結果中， 下記認定事実に反する部分を除く。）及び弁論の全趣旨に

よれば， 以下の事実が認められる
，

(1) 原告は， 昭和元年12月生まれ（本件取引開始時76歳）であり， 理工系
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の専門学校を卒業後，父が経営していた公衆浴場業の手伝いをし，昭和29 

年に自ら公衆浴場を購入し，それ以降公衆浴場業を営み，平成14年4月に

同事業を廃業した（甲36, 原告本人）。

(2) 原告は，戦後間もないころから株式取引を始め，本件取引を始める以前か

ら， - -� 甲：ほか1社の証券会社を通じて株式の現物取引のみならず信用取

引を行っており，難平の手法をとったこともあった（甲35, 3 6, 調査嘱

託の結果，，原告本人）。

原告は，平成1 3年7月9日から， る との間で商品先物取引委

託契約を締結し，商品先物取引を行っていた。 しかし，. � 辺の社員

が原告に無断で取引をしたことが発覚したため，原告は， 平成14年3月2

9日， 、2' : における商品先物取引を終了した。原告は，この取引に

おいて， ガソリン，灯油， 白金を扱い， 差引損益として37 7万円の利益を

得た。 上記取引の中には，両建もあった（甲35, 36, 43, 乙2 4, 原

告本人， 調査嘱託の結果）。

原告は，本件取引を始めてから約3週間後の平成1 5年7月7日， 再び

之 ．—--との間で商品先物取引委託契約を締結し， 本件取引と並行して商

品先物取引を始めた。原告は， も において行った同日から平成1

7年6月16日までの間の商品先物取引において， 5 3 1 7万6080円の

損失を被った。 上記取引の中には， 両建もあった（甲35, 3 6, 4 .4, 乙

2 4, 原告本人， 調査嘱託の結果）。

原告は，本件取引を終了してから約2週間後の平成16年5月6日，

呵 刀との間で商品先物取引委託契約を締結し， 商品先物取引を始

めた。 原告は， ＇勺 ． における同日から同年12月21日まで

の間の商品先物取引において，6459万9840円の損失を被った（甲3

6, 乙23, 原告本人，調査嘱託の結果）。

(3) 被告の受託業務管理規則には，① 先物取引経験のない委託者で当初預託
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金が1000万円以上の場合の者については，取引開始後3か月以内におけ

る未決済新規注文の残存枚数を300枚までとする，② 委託者から上記受

注枚数を上回る建玉の申出があり，顧客管理担当外務員の管理職社員が妥当

と判断した場合は，顧客相談部長に報告書を添えて報告をし，審査を受ける，

③ 上記報告を受けた顧客管理部長は，報告事項についてその内容を精査し，

適否を判定するとの定めがある（乙13)

(4)被告社員である-Aは，平成1 5年6月16日，原告の出身高校の後輩で

あるとして，商品投信の販売活動のために原告宅を訪問した。原告は， tA

から，商品投信の説明を聞いた後，クラッスラ・ファンドIlという商品投信

を200万円（手数料込みで203万円）で購入することとした。原告は，

購入申込書の投資経験，資産状況等に関する記入部分に，投資経験として，

株式の現物・信用取引，債券•投信の経験があること，資産状況として，年

収が5-00万円以上あること，当初の投下資金は1000万円以上であるこ

I ' と，資産が1億円以上あることを記載した。原告は，それまでに， ]1 --'e

：おいて、商品先物取引を行った経験があったが，この点は記載しなかっ

た（甲17の3, 3 5,、乙2, 2 5, 原告本人）。

(s} Aとその上司である Bは，同年6月1 9日，上記商品投信の代金を受

け取るために原告宅を訪れ，同代金を受け取った。その際，r� と B は，

原告に対し，東京工業品取引所の灯油とガソリンを取り上げ，これら2商品

を組み合わせて先物取引をすれば，安全で確実に利益を得られる，商品投信

では年間利回りが10パーセントから20パーセントであるが，商品先物取

引ではそれ以上の利回りが得られる，被告の社員が取引をうまく誘導，助言

するので心配はいらなしヽなどと説明して，商品先物取引を勧誘した。（甲3

s; 乙25, 証人CJU, 原告本人）。

原告は，上記勧誘に対して，原告が平成1 4年4月から7月にかけて廃業

した公衆浴場の土地建物を売却し，その売却代金で平成1 5年1 2月までに
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買換資産を購入する予定であったことから，資産買換えに備えるべく同年9

月末までに投資金全額を返還することを約束してくれるなら，商品先物取引

を始めてもよいと述べ， A と Bは，必ず同月末までには投資金を返還す

る旨の本件約束をした。そこで，原告は，灯油とガソリンとを組み合わせた

商品先物取引を始めることを申し出た（甲3 5, 原告本人）。

A 及びBit)は，原告から上記申出を受けたことから，原告に対し，「商

品先物取引委託のガイド」及び「受託契約準則」を交付し，これらに沿って

商品先物取引の仕組みや危険性について 一通り説明をした。原告は，同説明

を聞き，先物取引の危険性を了知した上で受託契約準則の規定に従って原告

の判断と責任において商品先物取引を行うことを承諾する旨の記載のある約

， らに渡した（甲1 8 の1• 2, 1 9の1, 3 5·' ．諾書等に署名押印し A 

乙3, 4, 原告本人）。

{6) t,f fま，同年6月2 3日，原告宅を訪問し，灯油50枚とガソリン60枚

の組合せ取引を勧誘し，原告は，これに応じてその内容の組合せ取引を委託

し，同日午後，銀行振込みの方法で1050万円を被告に送金した。

i3:t, (]! 及び被告の管理部門の社員である Dは ， 同日夕方，原告宅を

訪問し，原告に対し， 1 o 5 _o 万円の預り証を交付するとともに，原油や白

金にも手を広げて投資した方がよい，多種の商品に分散して投資することに

よって安全性が高まる，多種の商品の値動きについては被告社員が常に目配

りをして助言するので心配はいらないなどと説明して，更なる投資を勧誘し

た。原告は，これに応じることとし，資金については， Bのアドバイスに

より，同月1 6日に購入した商品投信を解約して返戻される代金203万円

を用いることとし，これと別途手渡しで交付した現金7万円とを合わせた2

1 0万円を充てた（甲3 _5, 乙2 5, 証人(;?!:!, 原告本人）。

·Dは
，

・上記の勧誘の際，管理部門の立場から，再度，原告に対し，商品

先物取引委託のガイドに基づき，同ガイドに書き込みをしながら商品先物
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取引の仕組みと危険性を説明し，また，被告作成の 「建玉が損勘定になっ

た時の対処について」と題する書面を用いて建玉が損勘定になった場合の

具体的な対処方法を説明した。 上記の説明を受けた原告は， B又は C

から示された見本に従って， 「 今般，貴社を通じ商品先物取引を行ふにあた

り，委託のガイドの交付および説明を受け，取引の仕組み，Iレール（追証，

足， 両建）投機性を充分理解したうえで，自己の責任と判断において取引

いたします。また資金については自己の余裕資金の範囲内とし，損得は全

て私の責任において処理いたします。」と自筆で記載した申出書を作成し，

また， 「アンケ ー トのお願い」と題する書面に，委託のガイド及び受託契約

準則の交付を受け，それらの内容について説明を受け理解した， 商品先物

取引の危険性について説明を受け理解している，手数料の抜け幅又は額を

知っている，追証拠金の値幅又は額を知っているとの回答を記入し，これ

らを}jiii!i!i::i:,こ交付した。原告は，その際， B 及び Cとの間で，本件約束

の確認をした（甲18の1·2, 19の1, 乙5, 6, 7)。

{ 7) ljili:/,J±, 同月24日，原告宅を訪問し，自動車の点火触媒として用いられ

る白金が中国本土における自動車需要の増大見込みから値上がりが予想され

るが， 現在はまだ安値圏内なので今こそが買付けの好機であるなどと説明し

て， 白金の先物取引を勧誘した。原告は，同勧誘を受け入れ，白金の先物取

引を行うこととし，同日夕方，300万円を被告に追加送金した。原告は，

その際， Bとの間で，本件約束の確認をした（甲3 5, 乙2 5, 証人 (!J,l,

原告本人）。

(8) 被告は，上記(6)及び(7)記載の原告からの送金等の合計1560万円を預

り証拠金として，同日，白金につき50枚買建て，灯油につき1 0枚売建て

と50枚買建て，原油につき1 0枚買建て， ガソリンにつき50枚売建ての

各売買注文を執行した。

(9) 0は， 同年8月中旬過ぎころ，原告に対し， 「 上場直後は必ずプレミア
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ムがつく。」，「取引所の営業政策上必ず値上がりするように事を運ぶ。」，「今，

少し損が出ているが， 短期間で取り戻せる。」などと言って， 9月上旬に試

験上場される軽油の先物取引を勧誘した。 原告は， 証券取引の経験に照らし

て， 商品が新たに上場される際にはその直後にほぼ必ず値上がりすると考え，

この勧誘を受け入れ，・軽油200枚を新たに買い建てることとした（甲3·5,

乙2 5, 証人： (}.';;:, 原告本人）。

Cは，同年9月2日， 原告が軽油の先物取引を始めるとなると， 新規委

託者に係る制限枚数300枚を超えることになるので， 受託業務管理規則1

4条2項に基づき， 報告書を添えて， 顧客相談部長の 、 Fに審査を申し出た。

上記報告書には①原告の差引益金が累計で707万800円あること，

② 原告は， 取引開始から2か月間が経過し， 難平， 両建等を経験したこと，

③ 原告は， 株式取引の経験が豊富であることなどが記載されており，

は， 上記事項を勘案して， 原告に取引適格があると判断した（甲3 5, 乙2

0, 2 5, 証人·c}ti, 原告本人）。

原告は， 同月4日， 上記軽油の先物取引に関して， 21�0万円を被告に

送金した（甲3 5)。

(lo)·- . 01:i: l':l: , 同月8日の朝， 原告に対し， 軽油に関して，「予想外の高値が付

いている。」と報告し， 「すぐに値下がりすると思うので， 当初の予定を変え

て売建てから入りたい。」と説明した。 原告は， Cの提案を受け入れ， 軽

油300枚を売建てした上， 日計り商いで， 直ちにそのうちの84枚を買い

仕切ると共に， 改めて軽油50枚を売建てした（甲3 5, 原告本人）。

(11)原告は， 同月1 6日， 多額の含み損のあった建玉を仕切り， 532万円の

損失を出した。 そこで， Cは；原告に対し， ゴ ムの需要が特に中国で拡

大しており， 東京工業品取引所のゴムの価格も上昇するなどの説明をし，

ゴムが値上がり基調にある価格グラフを示して， ゴ ムの先物取引を勧誘し

た。 原告は， 同勧誘を受け入れ， ゴムの先物取引を始め， 同年1 0月14
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日には， ゴ ムの先物取引により4 p 3万円の売買利益を得た
し
（甲3 5, 乙

2 5, 3 0, 証人(}[:::, 原告本人）。•

この際，原告は， C に対し，再度，不動産の買換資金として必要なので，

投資金は同年1 2月までに返還してほしいと申し入れた。

(12) 被告における原告の担当者は，同年1 o· 月中旬ころ， Cからその上司で

ある丘に変更となった。 丘は，同月1 6日，原告宅を訪れ，原告から，

取引を通じて損失を回復させたいが，取引を増加させることにより追証拠

金が必要となることを避けたいとの話があったため，追証拠金のかからな

いオプション取引を勧めた。原告は，オプション取引の経験はなかったが，

Eから，同取引についても助言をする，本件先物取引の預託金から 資金

を回すこともでき，新たな追加資金は不要であるとの説明を受けたことか

ら，オプション取引宏始めることとした。 丘は，原告に対し，オプショ

ン取引のガイドを用いて，オプション取引の説明をし，原告は，同月3 1

日より，東京穀物商品取引所におけるコ ー ンのオプション取引を始めた

（甲3 5, 乙1 0, 3 2, 証人 1 Ef:r)。

(13) 原告は，同年1 2月に入っても本件約束が守られなかったことから，本件

取引の投資金の返還金を資産の買換資金とすることができず，やむなく別．

途資金を手当てして，同月1 9日，買換資産となる不動産を購入した（甲

27の1• 2, 3 5, 原告本人）。

(14) 丘は，同月中旬ころ，原告に対し，それまでの本件取引における確定損

益が利益勘定になっていたので，このままでは所得税法上課税対象になる

が，年末までに含み損失を現実化し，それにより利益（所得）がない状態

を作り出せば，課税されないとの助言をした。原告は，同助言を受け入れ

て含み損失のある建玉を損切り処分した結果，・同月2 5日時点における本

件取引の確定損益は ， 約1 6 8 0万円の損失となった（甲3 5, 乙3 2, 

証人 B·', 原告本人）。

20 



(15) ; 巨は， 平成1 6年2月2日， 原告に対し， 本件取引に関して693万円

の追証拠金が必要になったことを連絡し， 原告は， 翌3日， 700万円を

被告に送金した（甲3 5, 乙3�' 証人f三， 原告本人）。

原告は， 本件約束が守られなかったことに加え， 追証拠金を支払うという

事態になったことから， 同月9日ころ， 被告カゼら送付された同日付け発行

の残高照合通知書（オプション取引）に添付の回答書に，• 「 Cさんとの取

引最初の約束平成'1 5年9月末日迄に出資証拠金の元金は必ず心配なく返

金致しますとの約束を早く実行して下さるやうお願い致します」と記入し

て， これを被告に返送した（甲2 5の1, 3 5, 原告本人）。

これに対し， ］こらは， 原告宅に来訪し， 原告に対し， 上記回答書に記載

された文章を書き直してほしいと申し出るとともに， 「9月末までで返金を

受けたい意向で申し出ましたが， 内容がマイナスとなっていたので様子を見

ることにしました。 その後も改善せずに現在に至っている状況です。 担当者

からもこれまで以上に充分な情報提供に努め慎重なアドバイスを心掛けると

のことであり， 今後も自己の責任と判断で取引を継続します。」との文案を

提示した。 しかし， 原告は， 回答書に記載した文章は事実のとおり記載した

のであって， 何ら変更する必要はないと反論して， a らの上記申出を断っ

た（甲2-5の2, 3 5, 原告本人）。

(16} 原告は， 本件取引によって多額の損失が出ており， 被告社員の助言に従

っているだけでは損失を取り戻すことができないのではないか， 自分でも

商品先物取引について勉強する必要があると考え， 平成1 6年2月1 3日，

被告の大阪支店を訪れた。 L と Dは， 原告に対し， コー ンの先物取引

を推奨し， 現在高値で今後は値下がりに転じるので売建てから入った方が

よい， 値上がったとしても最高値は2万円程度で， それ以降は値下がりす

るから確実に利益が得られるなどと助言した。 原告は， 同助言を受け入れ，

コー ン1·0枚の売建てを行った。
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(17) 原告が被告を通じて行った本件取引の具体的内容は， 別紙1建玉分析表

及び別紙2オプション取引一 覧表のとおりである。 その取引回数は7 3 9

回であり， 委託手数料の総額は47 5 0万 .o. 8 0 0円であっ・た。 本件取引

における確定損益としては利益勘定であったが， 上記の委託手数料との関

係で， 本件取引の最終結果は， 42 2 1万3 7 9 0円の損失（本件先物取

引に係る分が3 4 6 9万5240円， 本件オプション取引 に係る分が7 5

1万8 5 5 0円）となった。

なお， 原告は， 本件取引 を通じ， 仕切処分により利益が生じた場合でも，

被告から利益金を出金して取得したことはなく， 利益金はすべて証拠金等に

振り向けられた。

(18) 原告は， 本件取引について， 被告から， 逐次， 取引明細書又は残高照合通

知書の送付を受け， これらに添付されている回答書に署名し， 又は署名に加

えて押印及び「取引確認しました」や「今日迄の取引は問題ありません」と

記載して， これを被告に返送していた（乙11の1,..._,20, 12のl"-'10,

弁論の全趣旨）。

本件先物取引に係る取引明細書には， その作成日の時点までに行われた取

引で建玉が残っているもの及び同日行われた取引の内容が個別に記載されて

いるほか， それぞれの取引に係る値洗損益金の額， 本証拠金の額， 預り委託

証拠金の額， 差引損益金（帳尻金） の額等が記載されている。 本件オプショ

ン取引に係る取引明細書には， その作成日の時点までに行われた取引で建玉

が残っているもの及び同日行われた取引の内容が個別 に記載されているほか，

それぞれの取引に係る値洗値段， オプション帳尻金の額， オプション取引余

剰金の額，預り委託証拠金の額， 差引損益金（帳尻金）の額等が記載されて

いる。

2 欺睛的勧誘（第2, 2(1)ア（ア）の争点）について

原告は， 被告社員が， 商品投信又は組合せ取引をおとりに用いて， 原告を商
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品先物取引に誘い込んだのは，欺睛的な勧誘であり， 違法である旨主張する。

しかし，前記認定事実によれば，原告は， 本件先物取引を行う以前に入や

萬成証券において8か月以上の間にわたって商品先物取引を行っていたこと

が認められる。 このような商品先物取引経験に照らすと， 原告は，被告社員

から商品先物取引を勧誘された当時，すでに商品先物取引について相当程度

の知識を有していたものと推認される上， 前記認定事実によれば， 原告は，

本件先物取引を始める際にも，被告社員から，商品先物取引の仕組み等の説

明を受け，本件先物取引を始めていることが認められるのである。以上によ

れば， 原告は， 商品投信を購入したことを契機として， なし崩し的に商品先

物取引に引き入れられたものとみることはできないし，・また，本件先物取引

は，被告社員から説明及び勧誘を受けた組合せ取引の手法がとられて始まっ

ているが， そうであるからといって，被告社員が同手法以外の手法による商
•
•

 

‘
.．
．

 品先物取引の勧誘をすることが制約されるという理由は見いだせない。そう

すると，原告が本件先物取引を始めるについて，商品投信や組合せ取引がお

とりの役割を果たしたということはできず， この点を前提とする原告の上記

主張は，採用することができない。

3 説明義務違反（第2, 2 {1)ア（イ）の争点）について

原告は，被告社員が原告に対して行った商品先物取引の勧誘は，•利益を偏重

したものであって，原告が商品先物取引の仕組み及び危険性について十分理解

し得ないものであり，説明義務に反する旨主張する。

しかし， 上記2で述べたとおり，原告は，本件先物取引を始める以前に，約

8か月以上の間にわたる商品先物取引経験を有する者であり， 商品先物取引に

ついて相当程度の知識を有していた者であると推認される。そうすると，商品

先物取引の仕組みや危険性についての認識も， 相応に有していたと見るのが相

当である。

また， 前記認定事実によれば， Af:, ,3: 及ぴ Dは，本件先物取引に係る
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委託契約締結の際， 原告に対し，「商品先物取引委託のガイド」及び「受託契

約準則」を交付し， これらに沿つて先物取引の仕組みや危険性について 一通り

説明を行っていることが認められ， これに加えて，上記ガイド（甲1 8の1)

の内容に照らせば， 原告は， これらを精読することにより， 商品先物取引の仕

組みや危険性について理解し， 認識することができたものというべきである。

以上によれば， 原告の上記主張は採用することができない。

4 断定的判断の提供（第2, 2 (1)ア（ウ）の争点）について

(1) 原告は， 本件先物取引のうちの軽油の先物取引に関して，被告社員が断定

的判断を示して勧誘したと主張する。

前記認定事実によれば， 原告は， 平成 1 5年9月に軽油の先物取引を行っ

ているが， この取引は， 同年 8月中旬過ぎころ， .Giか ら， 「 上場直後は必

ずプレミアムがつく。」，「取引所の営業政策上必ず値上がりするように事を

運ぶ。」，「今， 少し損が出ているが， 短期間で取り戻る。」などと言われて；

同年9月に試験上場される軽油の先物取引を勧誘されたことによるものであ

ることが認められる。 ところで， Cが指摘した上記の点は， 株式取引等を

行う者において 一般的に知られている事項であり， また， 前記認定事実によ

れば， 原告自身もその株式取引の経験に照らして Cの上記説明が妥当なも

のであると考えて本 の勧誘を受け入れ， 上記軽油の先物取引を始めたこと

が認められる。 以上の点を併せみると， 原告は， Cの上記説明をそのまま

鵜呑みにして軽油の先物取引を始めたものということはできず， 軽油の先物

取引に関する C の上記説明が断定的判断を提供したものとして違法である

ということもできない。

(2) また， 原告は， 本件先物取引のうちゴムの先物取引に関して， 被告社員が

断定的判断を示じて勧誘したと主張する。

前記認定事実によれば， c::J'i, 原告に対し，・ゴムの需要が特に中国で拡

大していることを説明し， ゴ ムが値上がり基調にあることを表した価格グラ
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フを示して， ゴ ムの先物取引を勧誘したことが認められる。しかし，この

Aの言動は， .Aが，相湯の一般的な傾向や各種の情報を前提として，自己

の相場観に基づく意見を述べたにとどまるというべきものであり， A の上

記言動をもって断定的判断の提供があったとまではいえない。

(3) 以上によれば，断定的判断に関する原告の主張は，採用することができな
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5 本件約束及びその不履行（第 2, 2 (1)ア（エ）の争点）について

(1) 原告は，被告社員が本件約束をしたこと及びそれを履行しなかったことが，

本件取引の違法を根拠づけると主張する。

前記認定事実によれば，原告は，平成1 4年4月から7月にかけて，所有

する土地建物を売却したが，税金対策上，平成1 5年1 2月までに買換資産

を購入する予定であったため，. 13及び Cから商品先物取引の勧誘を受け

た際，資産買換えに備えるべく同年9月末までに投資金全額を返還すること

を約束してくれるなら，商品先物取引を始めてもよいと述べ， B及び；c

は，これを約束するとの対応をしたことが認められる。

ところで，商品先物取引は，いわゆるハイリスク・ハイリタ ー ンの投機

的取引であって，相場の変動次第では多額の損失が発生し，当初の投資金

が返還されなくなる可能性があるものである。商品取引員又はその所属外

務員が，このような商品先物取引を勧誘するに際して，相手方にその希望

する期限までに投資金全額の返還を約束することは，個別の商品先物取引

において投資金が充当されることになる損失が発生してもその損失を1 0 

0 パーセント補てんすることを意味するものであり， 商品先物取引におい

て許されない違法な勧誘に当たるというべきである。

以上のとおり， B及び G による原告に対する本件約束を伴う商品先

物取引の勧誘は，違法であり，原告に対して不法行為を構成するものとい

うべきである。
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(2) なお， C及び tは，それぞれの証人尋問において，原告との間で本件

約束をしていない旨の証言をしているが， 上記1 (15)の認定事実にあるように，

原告が被告に返送した残高照合通知書（オプション取引）の回答書に記載し

た本件約束の履行を求める旨の文章について， 丘自らが， 「9月末までで

．． 

返金を受けたい意向で申出ましたが，内容がマイナスとなっていたので様子

を見ることにしました」という書き直し用の文案を提示していること並びに

原告の反対趣旨の供述書及びその本人尋問の結果に照らして，信用すること

ができない。

6 新規委託者保護義務違反（第2, 2 (1)イ（ア）の争点）について

(1)原告は，新規委託者に対する商品先物取引においては，取引開始後3か月

間は受託枚数が20枚に制限されているとして，新規委託者に当たる原告が

＇
｀ 行った本件先物取引においては，上記制限に反した大量の取引が行われてお
｀

 

．
．

．

 

｀

 

t

．

．
．

 

．

 

，

 り，違法であると主張する。

! • l I しかし，本件先物取引当時， 上記のような受託枚数の制限を定めた法令や
'

. 

商品先物取引業界における自主規制措置が存在することを認めるに足りる証

拠はない（なお，昭和53年8月9日付けの全商連の通牒に基づく新規委託

者保護規則は，新規委託者に対する取引開始後3か月間は受託枚数を20枚

に抑制することを規定していたが，同規則は，平成元年1 1月2 7日に廃止

されている。）。したがって，原告の上記根拠に基づく主張は，前提におい

て失当というべきである。

(2) なお，前記認定事実によれば，被告の受託業務管理規則には，先物取引経

験のない委託者で当初預託金が1000万円以上の場合については，取引開

始後3か月以内における未決済新規注文の残存枚数を300枚までとする規

定があることが認められる。

受託業務管理規則は，被告における内部基準を定めたものであるが，上記

規定の趣旨は，商品先物取引が高度に投機的，複雑な取引であるため，商品

26 
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先物取引についての十分な知識及び経験を有しない新規委託者に最初から規

模の大きい取引をさせると損失を拡大してしまうおそれがあることから， 商

品先物取引について習熟するまでの期間， そのような事態から新規委託者を

保護するという点にあるものと解される。 この点， 原告は， 先に述べたとお

り， 本件取引開始以前に入や萬成証券において8か月以上の間にわたる商品

先物取引経験を有し， 本件先物取引を始めた当時， すでに商品先物取引の仕

組み及び危険性についての知識を有していたと認められる者であるから， 上

記受託委業務管理規則が規定する保護の対象となる新規委託者には当たらな

いというべきである。 したがって， この点においても， 原告の上記主張は採

用することができない（なお， 本件においては， 原告は被告社員に対して商

品先物取引の経験があることを告知しておらず， 被告社員は原告を新規委託

者として取り扱っていたことがうかがわれるが， 原告が新規委託者に当たら

ない以上， 原告について， 上記受託管理業務規則の規定が原告に適用される

ことにはならない。）。

7 両建（第2, 2 (1)イ（イ）の争点）について

原告は， 本件先物取引において両建取引があることについて， 被告社員の原

告に対する両建の意味や利害得失についての説明が不十分であり， 被告社員が

この点の認識のない原告に両建を勧誘した行為は， 違法であると主張する。

両建は， 委託者の予想に反して相場が変動し建玉が損勘定になった場合に，

委託者が選択する対処方法の一つであり， 値洗・い損が生じたときに損失を固定

でき， 両建の仕切りによっては結果的に利益が出る場合もあること， 両建その

ものを禁止する法令は存在しないことからすれば， 両建が委託者にとって全く

．無意味であり， 両建をすること自体が直ちに違法と評価されるべきものという

ことはできない。 しかし， 両建は， 新たに同額の対立する建玉をすることにほ

かならないから， 委託証拠金が新たに必要となるほか， 最終的に双方の建玉を

仕切った場合の委託手数料も倍額必要となる。 また， 両建をする場合には， 一

27 
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旦仕切って新たに建玉をした場合よりも，仕切りのタイミングに関して難しい

判断を要ずるということが，一般に言われている。以上の点に照らすと，商品

先物取引を勧誘する商品取引員側の者が，上記のような両建の経済的効果や仕

切りのタイミングの困難性について十分理解していない者に対し，損失を生じ

ている既存の建玉を仕切ることをせずに両建をするよう勧誘することは，取引

の危険性を告げないまま取引させる場合と同視することができ，違法と評価さ

れるものと解すべきである。

これを本件について検討するに，争いのない別紙1建玉分析表によれば， 本

件先物取引において両建取引がされていることを認めることができるところ，

前記認定事実によれば，原告は，戦後間もないころから株式取引の経験があり，

両建と同じく取引が損勘定になったときの対処方法の 一つである難平という取

引手法を経験していたこと，原告は，本件先物取引を行う以前に行っていた入

や萬成証券における商品先物取引の中で，両建取引をしていること，本件先物

取引と並行して再度始めた入や萬証券における商品先物取引の中でも， 両建取

引をしていることが認められる。これらの事実からすると，原告は，少なくと

も本件先物取引を行っている段階では，両建取引について，その意味，経済的

効果，仕切りのタイミングの困難性に関する一応の認識を有し，商品先物取引

の手法の一つとして活用していたものと推認することができる。

以上によれば，本件先物取引における両建取引については，原告はその意味

等を認識して建玉したものということができるから，原告が両建取引の利害得

失に関する認識を有しないことを前提とする原告の上記主張は，採用すること

ができない。

8 事実上の一任売買（第 2, 2 (1)イ（ウ）の争点）について

原告は，本件取引は，原告が被告社員から勧誘された特定の売買取引をその

まま追従して応じたものであり，実質的には被告社員の投資判断に基づく取引

であるから，事実上の一任売買に当たり，違法である旨主張する。

28 
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商品先物取引の専門家でない一般投資家が商品取引員を通じて商品先物取引

を行う場合， 通常， 一般投資家は， 商品取引員の所属外務員から専門家として

の相場観に基づく特定商品の先物取引の勧誘を受け， 当該外務員の専門的知識，

経験を信頼し， 提示された相場観を受け入れて取引を行うものであるところ，

このような形態， 経過で 行われる商品先物取引は， 委託者の意思が全く入らな

いいわゆる無断売買や一任売買とは異なり， 委託者の意思に基づく取引と評価

し得るものというべきである。

前記認定事実によれば， 本件取引は被告社員からの主導的な勧誘によるもの

であると認められるが，他方で， 原告にはそれ以前に入や萬成証券において商

品先物取引をした経験があること， 原告は， 被告から， 事後的に個別の取引内

容等を具体的に記載した取引明細書等の書類の送付を受け， 被告に対し， その

内容を確認したあるいは取引に問題はない旨を付記した回答書を返送していた

ことなどが認められ， これらの事実関係に照らすと， 本件取引は， 原告が被告

社員の提示する相場銀や各種情報に盲従して行ったものとはいい難く， 原告自

らの意思に基づいて行われたと認め得るものというべきである。

したがって， 本件取引に・ついては， これを一任売買と同質なものと評価する

ことはできず， 原告の上記主張は採用することができない。

9 過当取引（第2, 2(1)イ（エ）の争点）について

原告は， 別紙 1 建玉分析表のとおり， 取引開始日に合計 1 7 0 枚の建玉をし

たのを始め， 取引開始後3か月に満たない平成1 6年9月22日には合計5 3 

0枚の建玉を行い， その後も同年末にかけて500枚-soo 枚という多数の

建玉を維持するなど， わずか 1 0 か月余りの間に取引回数が 7 3 9 回に上る極

めて多数回かつ大量の商品先物取引を行っている。 そして， 前記認定事実によ

れば， これらの商品先物取引は， 被告社員が主導的に勧誘した結果によるもの

と認められる一方， 原告にこのような多数回かつ大量の商品先物取引を行わな

ければならない必然性があったことはうかがえない。 このような多数回かつ大
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量の商品先物取引を行う場合， 値動きの予想が外れた場合に原告が被る損失は

莫大なものになる危険性があるほか， 被告に対する委託手数料が必ず発生する

ものであるところ，前記前提事実によれば， 本件取引のうち本件先物取引にお

ける確定損益は利益勘定であ.:;:_:,たのに， 被告に支払った委託手数料が5 1 8 5 

万1 8 0 0円に上り， 結局， 原告は， 合計4221万3790円の損失が発生

しているのである。また， 前記認定事実によれば， 本件オプション取引は， 本

件先物取引と全く別個に行われたものではなく， 本件先物取引における損失回

復手段として行われたものと認められ， 上記各取引は 一連の取引と評価できる

ものであるところ， 本件オプション取引においても， 7 5 1万8 5 5 0円の損

失が発生している。

以上の点に照らせば，被告社員の本件先物取引及び本件オプション取引の勧

誘は， 一連のものと見ることができるものであり， 被告社員らが過当な委託手

数料収入を上げることを図り， 原告をして不当に多数回かつ大量の取引に誘っ

たものと評価することができる。そうすると， 本件取引の勧誘は， その全体と

して， 受託者が負うところの受託事務を誠実公正に行う義務に反し， 社会的相

当性を逸脱するものとして， 不法行為を構成するというべきである。

10 まとめ

以上によれば， 被告社員が行った本件取引の勧誘は， 損失補てんを内容とす

る本件約束を伴う点において， また， 過当に多数回かつ大量の取引を勧誘した

点において違法であり， 原告に対する不法行為を構成するというべきである。

したがって， 被告は，被告社員が業務の執行として行った上記不法行為につ

き， 民法7 1 5条に基づき， 使用者責任を負うと認めるのが相当である。

11 損害の発生及び損害額（第2, 2 (2)の争点）について

(1) 前記前提事実のとおり， 原告は本件取引によって合計4 2 2 1万3799

円の損失を被っており， これが原告が被つた損害額となる。

他方で， ① 前記のとおり， 原告は， その学歴や社会的地位等からして，
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通常の社会人として十分な判断能力を有しており，また，被告との間で本件

先物取引及び本件オプション取引に係る委託契約を締結する際には，商品先

物取引及びオプション取引の仕組みや，これらの取引を行うことはハイリス

ク・ハイリタ ー ンな投機的行為であり危険性を内包したものであることを理
・

解していたと認められること， ② 前記前提事実及び前記認定事実のとおり，

原告は，本件取引において， 平成1 5年1 2月9日以降， 差引損益計算上損

失が拡大し続けている状態にあり，そのことを被告から送付される取引明細

書等により認識し得たにもかかわらず，取引を終了させずに，逆に，損を取

り戻し，あるいは利益を確保するためと勧誘され，これに応じて本件取引を

継続したこと，③ 前記認定事実のとおり，原告は，本件取引開始直後の平

成1 5年7月7日から再び 乙 との間で商品先物取引委託契約を締

結し，本件取引と並行して平成1 7年6月1 6日まで同会社においても商品

先物取引を行い， 相当額の損失を被り，さらに，•本件取引において上記のと

おり多額の損失を被ったにもかかわらず，その終了から1か月も経たない平

成1 6年5月6日に， 而 との間で商品先物取引委託契約を

締結し， 商品先物取引を始めていることに照らすと，原告が本件取引で多額

の資金を投資した要因として，被告社員の勧誘のみならず，原告自身に商品

先物取引に対する積極的な意欲があり，これが大きく影響したと考えるのが

相当である。以上の点にかんがみると，原告にも， 本件取引によって生じた

損害の発生及び拡大につき相応の過失があるというべきであり，その過失割

合は， 上記の諸事情を総合勘案すると，6割と認めるのが相当である。そう

すると， 原告の上記損害のうち被告が賠償すべき額は， 1 6 8 8万5 5 1 6

円となる。

なお，原告は，原告については過失相殺をすべき事情はない旨の主張をす

るが， 上記で述べた原告の属性等にかんがみれば， 上記割合による過失相殺

をすることは，損害の負担の公平上，必要であるというべきである。原告の

31 



上記主張は， 採用することができない。

(2)慰謝料について

原告は， 上記財産的損害の賠償に加えて， 慰謝料の支払も請求している。

しかし， 一般的に財産的損害が金銭賠償によって補てんされた場合には， 特

段の事情がない限り， 財産的損害とは別に損害賠償によって慰謝すべき精神

的損害は発生しないと解されるところ， 本件取引については， 上記特段の事

情を認めるに足りない。 したがって， 慰謝料請求は理由がない。

また， 原告は， 被告の悪質行為に対する制裁的賠償も請求している。 しか

し， 我が国の民法が定める不法行為による損害に対する賠償制度は， 不法行
．、・・ 為によって被害者が被った損害を金銭的に評価し， 加害者にこれを賠償させ
＇ ， 2 

て補てんすることを目的としているものであり， これを超えて， 加害者に懲

罰や制裁を課したり， 不法行為の再発防止を図ったりすることなどを目的と

するものではな<, このような懲罰的損害賠償は， 上記制度の予定しないと

ころである。 したがって， 制裁的賠償請求も理由がない。

(3) 弁護士費用について

本件事案の内容， 審理経過， 本件認容額等諸般の事情を総合すれば， 本件

における不法行為と相当因果関係がある弁護士費用は， 上記(1)の損害額の1

割に当たる1 6 8万円と詔めるのが相当である。

第4 結論

よって， 原告の請求は， 1 8 5 6万5 5 1 6円及びこれに対する不法行為後

の日である平成1 6 年5月1日から支払済みまで民法所定の年5分の割合によ

る遅延損害金の支払を求める限度で理由があるからこれを認容し， その余の請

求は理由がないからこれを棄却することとし， 主文のとおり判決する。

大阪地方裁判所第20民事部

32 



裁判長裁判官 青 野 洋 士

裁判官 武 部 知 子

裁判官 湯 浅 徳 恵
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·-··, 元帳） 建 玉 分 ．析 表'

特定真買帽應方法：が9ーン1 (金件に刊血＂れ有．和」重複奪寅贔皐嵐鼠月鰭揖,-h給定距直贔鑢栖濯鱗頃！注目睛+§縁No

Ho. ―皇日 召 賣II
江I 003 10 27 ーソヽ；17 004 04 10 Of 01110 
221匹10 27 エーソ 5:17· 四1M 003 10 OI面濁
江a 10 21 エー 0:1-4 004 04 10 17 10頑
221 10 27 !I: ー 0:14 o& 
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231 螂10 27 エー 、:17 004/04 10/17 10鴻
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匹• 四10叩 ー :s: a 004 m 10 01 oa:01 
匹9畷10 30エーム 叫03

2● 0 10 0 ーム 2 oa 
211 ooa 10 ao :cーム 1鱗004 03 
鵡2 1 31 ーソ2:12叫04 /10/i閲011:10
213 3 10 31 . - 2:&3 0ヽ3 10 17 10:01 
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途縞桐

建 玉 分析 表

特鵞嘉買判重ヵ鼓；がt-:,1 (金件に楕珀l{tx奪和置揖有直晶皐趾鼠月纏楓,-•:絢定日＋繭贔饂桐湯鰤環庄自峙直録ND

No. 定日付
― —ー

一贔 名
―

月 ． 鵠鯛�·
. .  - .•• -値讚

271 003 10 31 エー 1 tOll 1"030 1 1醐.0
272 003 10 11 エー ム 1 03 1 31 1 165, O 
273 10 31 エーゴム 1 04 1 31 1 163. I 
274 003 11 O& - 4:Q 4 04 2513 
276 11 Oi エー ollli3 叫0ヽ ． • 四70
171 11 05 エー白金 ,4: 臼 . /OB · 2i&l 
J.77 11 O& 一白 4:&s 10 匹3l
271 003 11 05 ― 4: 闘 叫02 . 21111 
278 003 11 Oli - 4:&3 02. 2811 
280 11 05 .:C— いfi3 /Of. 2120 
281 003 1 :r. ― 4Ui4叫 .. • 

• 
2&13 

281 003 11 05 ― 4:51 04 2593 
Ha 11 O& ーゴム :t. 004 04 ' 151,1 
214 11 Of エー ・:11. 004 10 .. · 叩1
285 003 11 01 - :21凹10 2547 
“‘叩a 11 01 -a o:a _004 02 10 aa 10:u 21&11 
287 3 11 01 エー白 o: 皇4 004 01 10 0 101-, lliO 
281 003 11 Of . - 0:24 . 02 10 30 10:21 疇D
281 11 01 一白 0:2◄ 4 o.c 1 ao 10:u 2111 
280 003 11 01 -白 b:24 04匹10 ao 10:21 2122 
281 003 11 DI ― a:M 04 003 10 30 0:.23 2U2 
292 . 11 01 ー自 0埠ヽ 02 0幻10:24 . 1860 
283 003 11 01 エー白 0:2.c 四04 aoa 11 os 14:11 . 21鯰
214 003 11 II 一白宣 O:H 02 11 05 14li3 鵡50
!9S磁11 DI エー白金 012 02 ,, 餌14:51 21&0 
281 D四'·01 エ-白金 0124 02 1 OIi 141A . ll&O 
217 003 11 08 エー 0:24 叫04 螂11 o&: 14:54 2血
鵡8磁11 aa. :c—a o:H 匹/04 11 GS 14:lil 18四
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102 OOl/11 ot ―白傘. Q;fi1 四OI 四1 ao 10:14 2100 
303 003 11 Of - 0:&7 叫08 003 11 14:li3 2100 
to4 11 a、 -a 0:11叫GI ll 10 SO t0:14 璽&8'
30& 11 -1!1 Oilil 00奮I O 9·10:24 2&14 
aoa 11 oa. -a o:&1叫10 10 30 10:2-t 2585 
307 11 01 エー O:&t 08 GC陰11 GS t◄:&a t&14 
308 003 11 01 一白 い&I叫10閲11 DI 14t&l 証I&

, 308 31 01 エー白金 3渇0 叫H 2闘9
ato ooa 11 01 - 4:01 04 2na 

, 311 磁/1108 一白* 4:02 叩04 2833 
312 003 11 01 ー自 -t:02 叩404 . 2833 
書13 003 11 .01 -金4:QI DOヽ 02 1800 
au 11/ot 一白傘 4l01 DIM 02 21110 
31& 003 11 0ヽ エー白禽 ,:10 叫08 2801 

flJli! 金瓢，JII戴”犀筋．王
11,000;000 
31, 蜘�God
41.170, 細
1,Uz, 細

1公860,螂
11. 7ヽ0.000
12.IIO.

』

OOO
i,a鵠&00
1.aoa, 細

10. 皿C100
1,111, 細
2, &13.000 

71, 100.'000 
U.401,60゜

1,273. 細
, •• IB',111: 鳩

●' 

11116",CHIO 
I, 121i, GOO 
1, lili&,000 
1,311,000 
li,244.000 
:t,11li,OOO 
,,m.ooo 
1,IU',000 
1,:12&, llO!I 

,0.印じaoo
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1,200,000 
, 

• 
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10.Hf,000 
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' 
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13,030,000 

祗字： ,.噌..Jl---f-- r'I
真戴':El::I 頁買�f:·r

翠

戸そ：：
Ho
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印
曰
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5
〗
338
340
細
臼
血
g
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m
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珈
碑
碑
UO
Ho.
240
”
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碑
”
畑
血
血
血
磁
：
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”

6
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"
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1
1
8
8
2

;
1
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遍

曽
・一が・

1
5

一
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18,Hl. ヽ 00
18, 781,fOO 
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'" ' 
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1.000 言嗜冒

H, 螂
PZ. 000 

1·10,000 ,、5,000
11.000 

1器
12,600 

・1fi,li00
1S、“゜

110,000 
瓦
Ill, 000 

1z1,ooo 
Jt. 珈
M.&oo 

a.eoo 
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. ---· . --- ---

. 2117 t4. 暉�000 , ·10 1血2&0
143 01 14 一金 2140 004 U _ · 

... 
、

. 144゜ 14, ,e. 000 ·  ー 10 1JQ 280 
144 004 01 14 9渇3匹12叩01D908:28皿7 _ 13. Zif. 000 ―1D 

―― ⇒●- . ·1211細，・1H,OQO·111, 000 42, 781. 細
“ヽ 01 14 一饂 ： aa · 

-· -- -
2 oa 1 u 10:02�o. 7 1a, zu. ooo 10 120 l-40 • 1,482.000·101, 螂. 42,8印,IOO

--- ..HI 01 15 - :24· 11 . • ·. · 215,2 12. ● 12.000 . : 10 120鰭0 . . 
, 41 4 01 18 ーム2 08 004 01 11 1t1 ・140.0 14、 000,OOD 

••• 
. 

• • • - - -
10·110寧 . 340, 000 80,000 ·,42, 970, 100 

841 1゚ 20 :C一金出44 1l 01 13 10: 鵡 2183 13,11島 10 ゜
- - -- --

10 240 3しいo az.ooo ・心,082.890
841 01 20 一金 2:,4.l 12 DOC 01 07 10:02 1'100 14, 000, DOD 10 ・ 110 230 -370、GOO 111.to゜ 43,1BD1 IOD 
85D'4 01 21 ーム 1 08 

.:. -- - --
. 1狐1 14 110. GOO 10 . 120細

.,. - --
151 4 01 27工― s:oe 12 ・ 1a18·a.780, GOO 10 120 240 , 
諏004 01 21 アル這 &:oa 004 01 磁1 2e oa:41 110.& 10.aao,oao ヽ

- - . -·-
120 234 磁．”

匹 01 27 アル量 1:08 � 1 l8 01:!CI 1皿& t, 8鴫-"DOD 1 : 
- . --- . ― 

1 ua • sa. 螂
''" 00-4 01 21 アル墨. 5:08 08幽1 2● 011:41·1狐ヽ 5,41&',00D :, 

·- --
120 Z30 114, GOO 

, Ii& 004 01 21 アルIi a:-42 10 
- -�• .. —· 

118,8 3,li7ヽ・螂 ． ．． ，・ l 120 232 
●●● - �---- - . --

151 01 21 アル菖 lt-42 
. 

10 ・ na.a 14,1114,oao a 120 uo 
157 004 01'" -s 4:35 12 

-· -------
-171i& 13, m�aoo . 10 110 a&o 

858 01鵡エーム 1 01 01 21 1鱈141,8 14, 180, DOD. 
---

10 110 260 430, 000 ・ ·80,000 43,:330, 800 
. 

- -- --- - -� ― 

‘”印4 01/21 - .f:as四12 01 27 15直 1au 1a, 1110, ooo 10 no畑 no. GOO '°'·ooo 位434,800
細04/01/30 - 0:14 00-4 ti 1315 13,ffD,000 10 1111 260 
681 4 01 30 アル竃 o:u 匹10 01 28 08:42 180. II ll, 111. 000 Z 11D J◄I . 42, GOO . 14. . '位硯,BOD 
●● 2 004 OHIO アル竃 0:14 004 10四101 21 oa:41 110.1 ·t,04&.ooo s 11 D 3 10 , 000 35, 00P 43, 41$3, 800 

-- --· - --
883匹01 30 アル這 0:14 004 10 01 28 09:、2 180, 11 I, 4i7, 000 3 110 240 63, 000 J1, 000 43, &゜4,100- -- --雫- -·- -- . 
184 004 0 02 一金 o:o& 004 11 01 11釦&I 1361 13,880,000 10 . 110 230 -870,000 111,000 43,.15.800 

--- . ---
185 004 0 02• 一金 0滋四12 01 14 12140 1311 l,IS0,000 & 110匹 :-41&, DOO • ii. �00 位111,aoo-·- . - - --
868 004 0 02 - 0:05 004 12 1繹10:01 110,li 10,104,000 I 110 217 1181,000 -88,400 也757,700

--
111 00-4 o oz - o:Ofi a04 12 t Ii 10:m 210.s 1,283.000 1 11p zio ·11,000 - 1 .aoo紅7 I, liOD 
688 004 0 02 エー 。渾 12 1 Iii 10:03 210. 5 1,113、 OtlO 1 110 215 . ヽ7,ooo _10. ■!JO 4:1, 7711, �oo 

--·-- -- . ---
189 004/02/o& ーム 1算 /01 01 08費1輝1位o 14,000.000 .· 10• 100 Jti 10.� ao,aoo ,a&a.aoo 

- -- . "-
＂゜ ゜“ エー 2:40 . 12 208.0 12,310, 000 10 100虚 ． ． 
171 004/0 01 エアル• 2:sa 004 01 ooa 1 21 oa:41 taa. o 11, 細.ooo . 1 o 100 115 sao. ooa 10. ooo .. 43, 12●, 300 

--
172 0 10 一錫 a:41 4 12 o Ol 12140 114,8 12,114,000 10· • 100 205 &34,000 '118,000 44.047,81?11 

-- --- --. --- ---
173 0 12 エーム 1 004/04 003 1 02 1 '138, 4 13 8-40, 000 10 80霙 噸0,000 80,000 44,127,300 

--- ---. ---- --- ---
17-4 4/02 12 - 1: 鵡004 12 211.3 13, 1&8,000 ・ 10 110 211i. 
17& 4 02 12エ-:饂 1:21 004 12 211, I 18. fヽ8,000

- --- -.---
.-

. 一ー・
, 10 ff 225 

Jfll罠置
12,000 

璽"::,:a I
毒

悶ばば。r,
640-
oao一
匹一
畑

．

．

 

1

3

 

醤蒻尉

”
―
蜘

配
ふ▼

IOI. 100 
I ・ ．...•o;:140 

I 
& 

1. 318, IOO -14. 111. 740 lO 

4,000 
4,GOO 
i,800 

寧,ooo
, 

. .:.,a. If&. m I J 
-1島細 —1S,9U.HO 7 

""413,800 一1<4, 41 t. 240 I 11 

42,G叩
7,000 

43,222,800 

21,000 
心，221,100
43,250, 、OO

望
g

183, 細
30, ISO 
91,850 蕊

4,000 
&, 珈

341,000 
ヽo.no

:13�713, 74゜ I�
3

ー1a. 102,、40 2 

ioo-
750一
塁一

ni-
320

10
L
`．
L
4
 li◄O 

Ii.CO 
<1,000 

27,300 
IB,HD 
40,llro 

-888, 鰤
-413,'lli 

&06',280 
75,800 
71,HO 
81,000 

2
2
2

Io
19
39
39
39
雌呈

温一
g

lili_l, &o゜
41,1閲

ー414,000 響

4
8
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建 玉 分 析 表

特定嘉買判定紐：が,-)1 (金件に判鉛11tl有3弧重複有．直晶皐鼠鼠·11饂楓日潰窟即寅贔饂栖湯篇＋籍注日峙屯瀑No

H, 1&0, 000 10圧
14, 490, bOO 10 II 
13, 8711, 000 10 JI 

118. f I. li81i, 000 I q: 
117.、 ·11. 814, 000 I馴
111. • 1a,11p;ooo 10闇
117.、 1,171,poo 1 l'l 
181, I 8, JIG,000 ． & UI 
188.(゜18,、40,-000 1゜II
四8. 1 81 873. 000 ヽに

員It !If II JI. 躙

l. 

．． 

昴頚 ’｀覧胃 ,a.,. 躙ヽ止置E
80 216 H6,000 
80 20& -740,000 

100 205 
100 1Dli 320,000 
100 19!J . 128, jJOG 
"鳩 180 
11ヽ• ＂゜
120 ＂゜
1証 ., ● 01 .. 
ta& ltfO 
13& 18li 417, 細

璽lt"PII[平 'f'翠暑累II'
82,000 44,219,300 
10,000 «.2aa,aoo 

. 104,000 «. ,(03, 300 
”・碑 ·44,412,aOO 

59,000 44,521,300 
&81 IUNM/02/18直エー饂 ba:&4 ltao.t/12 l!DIM/02/12·oa:2ヽ I四9, 1 13,.m;IIOO 10 ii: 13& 11li &88,0直 111:000 -44,839,3111) 

� ／揮エゴ隕 � 加

心

c.o 

111. o· ·1a, 100. ooo 10輌 1-lli ＂ヽ ・

2778 .13. 895, ODO 10'(I: .1-4& ·1&� 120,000 82,000 4.f, 731,300 

185, 0 
183. 2 
183.3 
183.4 
185.0 
18&.2 

＿14● ,、00,000

......... 

": 鴫置忌�i
i

1&, no, oao . 10 I 
,00.000 10 I 

'&Ii�iii 
1暉145 I 

·Hli l◄li 

-318,000 
280,000 

310,000 
ー11.000 ・

. 11 . a-. 000·-44, 841, 300 __ , 
Bct,000 4.1.11鵡，800

811,CIOO 46,00見300
21,000 4&,030,300 

a, &a&, ooo ·1 
3.131,000 

20, 710. 000 10層i
1●, 220,000 
15,280,000 10 ft 
7,、16,000 ri It層

7,&40,000 

｀咽・ロ可名- ·- -�-_ I .. p: 2 16&'. 13& I ー11.000 14, 000 45. 079, 300 
"国136

目to 11& 14& 
Uli 135 1, 20li, 000 ・ 81i,ODO 4li, 114, 300 
185 tao·259,000 ttct;ooo -cs,214;300 
Hf 125 -31i.OOO 401 000 41i,2f4,30D 

- ----! �Ji: & 180 126 -811i, 000 40, DOO 41i, 214,300 
a. 111. 螂．
&-. to7. 螂
1,170. 螂

....
.
.. 

層噌�I諏,.. ....... ·� 幽狐9諷”
ご：ニ-� 比a 1&s 12& 21,000 21,000 4&,a:ie,aoo 

は& 1&0 125 "24&, GO゜ るo.000 45. 319, 300 
7.40D.CIOO 
1.160.0DO 
1,832,000 
6,4911. 000 
1,834,000 
3, 諏.ooo

... - .. 疇—·-- -- - --· 
.. --- -- --
-·--- . -

疇--- -- --

●一・---·-
. --—- i - l\' 

- --- --� 
. —. - -—-
- - --.. ---
.. . ........... ... 

�It 
"'IJ: 

｀比
l'Iは
l'I仕
..仕

14
1, 
,2
85
8

2
0

. 
• 姻000

10 仕
·
1
·- ·····

_
-
—
→べ

：
-＼

. 
―會
-
●
ご

ー・―
ー：

ri It 

"'41 . 1鵡 10ヽ.DOIi 
1 14J 1輝 28,000 
1 144 l!li 44.0IMi 
a 141 1匹 121,000 
1 Utt 12& .. 2,0DO 
.2 131 l21i &2,000 
1 137 ti& 24,000 

137 111i ー1.江0,000
111i -780,000 
116 :-1, 040, 000 
115 ー1,1li0, 000 

14. fi40. 000 
-

10 97 105 ． -1. 080, 000 

28,00U 41i,;197,300 
1.000 4li,404,300 
7,000 4li, 411,300 

21,000 41i. 432.300 
1.1100 ,ff,-438,300 

14,000 �& • .c&3, :,oo 
7.000 4&'.4ヽo.aoo

． ao.ooo -41i.'"°·300 . 

·80,000 : 4&. 12G. ,oo 
80, 00\J 4li, 蕊300
80,000 -Ii, 780,800 

．ヽ0.000 -1,;110.aoo 
80,000 .fli,840,300 ,�....... ]珊f::ーゴ情濯

,, 可'" ......... 

m. o I 14. 100, ooo I 
． 

10 I 11.1 tOi ー1.250,000 .ID,DOO .. ,. 020, 300 

c· 

JII費覗 這!!lllllt露軍
.f,&00 48, 蜘
4,000 ー824,000

&,100 210.100 
2,950 11.o&a 

Z.8li0 35&.1150 
&.900 -4114.100 

4,800 2S,4DO 

｀細 繹4,1閲
4,000 191,GOO 

• 4, 姻 221,000 
1, OliO --40.050 
1, lliO -11, li゜

. 100 ・ -30.70゜

尋I 71i0 1.105. 四
2,000 208,000 
!,000 -71.0DO 

• Z,000 一ISi.ODO
細 —34, 7G゜

1,0&Q 一1,0iO
2, 細 -287,000 
1.<100 ＂．細

輝0 11, uo 
3印 38,''° 

1,060 10島9印
S印 at,、iO
100 37,300 

. :160 11,150 
4.000 ー1,304,000
.f,000 ―844,000 
4.000 ーI,124.GOO 
-1.000 ー1.'34. 細
4.000 →'4,000 
4.000 ー1.174.000 
4.000 一1,334,000

,-14, us, llli I rn 

ーu.1&&, aa, T 1,c 
ー1-1.1a1,● ,s I 紐

一つ
ー

ー13,833,事l 34 
ーta,a,e,ヽ8& I I 

ー13,3411, Hli I 21 

ー13,092,1、,1 7 
一1Z,888,186 I 70 I• 一. -- --.. --- ----··- -·--·-・ー・ ー...一

一12,110; 1、Ii 75 
―12. 710,llli lli 
一12.711.115 1& 
.-11. 112.llfi 15 

： 一11, 707,◄lli 即
一11.·4911,415 ＂ 
ー11.67島41fi 1:SI) 
ー12.433.41& IOI 
-12,, ..... 11fi 創｝
ー12,◄89,185 -IG 
ー12. 751.1輯 114 

ー12.ヽ 81,685 “ 

一12, 882.lllli -61 
ー1え紐8,285 42 
ー12,11,,11& “ 

一12,-18、,pa& ◄2 
ー12.447,315 “ 

r-1え430,71/i ◄& 
一18,134,11& 148 

ー14,578,716 127 
ー1&,702. 71( 128 
ー18,131,715 128 
一n.aao.n, 169 
MlB,014, 71li 133 
-10. 388, 71& 13" 



I



看

， 

. \ . . . •·:' ．．
 

．．
 

-,＇
 
．

 ソ -

・ー・ V 

ー(
傘鱚桐

・元帳）
建玉．・分

＇

析表
・持直嘉買囀皇方蹟1(1° •�1 (金件f::囀宣）1#材t. や、重複私寅贔単融息月箪楓ヤK絢定配寅贔鱚1il+場鱈＋鼻蜘目鰭4直N•

“

臼

ヽ呈警―
-

80.GDO ,48,"180,300 
狐.GOO 41.220,;100 

'80,000 141,aoo,aoo 
-.ooo . 41,H0,300 

1ao.ooo .4f. 、00,300
209,000 44, 70II, 300 
I0,000 “・頂0,3JIO.

281),000 47,DI0,800 
811,00CI "1,1蝸．”
lili, 酬〇 . 41,115. 訳川

一113,'0001. . 'l;GGO 47,2包8輝

・嘉買績益計： 15,201.100 
董"損益計： -34. 鰤.240 ：宣芦：�=芯二:二：：ニーニ雙鱈

ョ：
国

可
t,000 --lfil, 000 ―22.813, 71& ＂＂ 
4,000 -184, 0110 —23,081,715 111 
1螂 -11,000 -23, 184; 71& 111 

·a,ooo -.S,-388, 000 -2e. 靡f.715· 136 
10.aoo 一1,310, DOG -21.842,715 112 
4,,000 ー1,134,000 ' -28.87島115 II 

14,000 査9,000 -ti, 皿71& 125 
、�000 -844, l!OII -ao.11a.11s ヽ2
I, TI& ·-.103, 271 -,o,&11,110 88 

HO 一110,uo �o. 763, 340 “ 

850 .. ,10.� ゚ -ao. 823, 、80 ....

1,060 '"611,,050 • -81,484, 140 II 
s. 細 , 1. 71,&00 �o. lli,, 1"40 ＂

700 ・ -3&0, 100 -a1. 101. 140 “ 
I, 珈 -:-2. 173, 細 ·-aa,1q2. 佃 “ 

l.-40Q 一1,111,400 ． . ➔4. au, 140 ”
..... 一·疇.. ・-·- .. ·- ... 幽. . .. - ..... _ -- ... ·-- .. . -

3.400 -aouoo ,;a4, 蒻輯,240 48 
tan.040 -34, llli, 240 

.
'1 • 

5

0
 



オプション取引一覧表

→原告：-蝉 （東涼凛t物繭品取引所・とうもろこしオプション）～

※コールに闘してのみ、買•新規取引を売9新規取引として、転売を買•仕切取引として作成

(
]Ji)

努
）
2

作成日平成18年II月12日

No. 繭晶名 舶定日付 楊鰤 塵月 新規鑽Bl 値 約定傘嘱
饗

喚
買 残徽

養託手徽斜 手量料累9 謂費税
聾引受払金額

鰤1受払金額 撞り1受払舎額累計
81ft 買買徽 夷買残 償方 貸方

lプット 2003/10/SI 14匹 20041'� 月 280 2,800,000 _,.,- 薪 lOO D 100 ,00.000 匹,000 lS,000 9,115.000 ·!,llS,000 -3,ll5,0DO 

2コール 2003/10/31 14:33 20CWl'-J月 475 ．
． 

4. 1�0;000 100誉 ヽ 100 100 300,000 細,000 15,000 :1,065,000 .,.06S,OOO -8,180,000 

3ブット 2叩3/11/:1 11:10 “）） 2003/lOfJ l 14:33 ,SO S,Spo,PDO ,oo仕 "'\. ....._________ 100 0 200,000 800,000 10,000 s. 寧,000 5, 珈,000 ·2,190,000 

4::, ーIV 匹/11/14 10,'4 2004'fl3月 2003/10/3 I 14:3, 蜘2,300,.,000 ＼ 
-仕 so so ゜ 100,000 匹,ODO S,000 2,195,000 2,l!H,000 ｀虹,ODIi

Sコール 畑/ll/14 13:48 匹3月 21, T/0,000 濾輌＼ ＼ ·78 0 84.000 輝4,000 4,200 ., •• 200 �•'8,200 ー1,,,,,200

6プ叶 2003/11/14 13準 ”“年3月 430 1,2い、OOO ＼ ヽ斬 濾 78 28 14,000 1.068.000 4,200 l, 砥加 -1,292, 珈 -2,&4S,400 

7コー,.... 畑/11/17 13:18 ”“年3月 2003/10/31 14:33 4SO 3,250,000 ＼／ ｀仕 SO 28 21 100,000 1.�.000 S,000 2,14:1,000 2,145,000 -�400 
8ブット 2003/U/l!I 9:!!i 2(呼3月 2003/11/14 13瀬 で:i 2,°'8,000 28仕 1..r \ 28 0 ,6,000 ル

、
ぶ14,000 2,800 1,999,200 1,999,200 l,298,100 

9コール 公匹/11/1!1 10:00 2004¥3月 SIS 1, 細,000 “新 ＼＼ 鵡 〇 110,000 1,404,000 !1,000 2,111!1,000 -2,0'l!l,000 -180,200 

10プット 畑/ll/19 10,01 2004年3月 SIS 1,890,000 �J 斬 “ 88 60 180,INIO l氾,000 9,000 2,0"/P,000 •2,0'/9,000 -2,8S9,200 

11コール 細/U/71 13:17 2叩岬3月 2003/11/19 10:00 6jj 3,930,000 \ �  仕 “ 濾“ 120,000 1,704,000 6,000 S,804,000 :S,804,00Q 944,800 

12ブット 匹/11/28 釦so 2004年5J.I 螂 1,741,000 \ I」 鶯 “ 21 106 138,000 l,842,000 6,900 1,892,900 ·l,892,900 -!148,100 

tsコール 細/11/濾 g,so 200岬5月 螂I,四,000 “膏＼ \ " 14 106 138,000 I, 輝0,000 6,900 1,938, 匹 •1,931, 蜘 -2,887,000 

14プット 畑/ll/2B ur:S2 ”“年5月 380 1,91111,000 ＼ �, 新 ” 74 1S6 ljll,000 2,130,000 7,SOO 2, 匹,Sao ·2息$7,$00 --t,944珈

15コ-ル• 匹/II/鵡 10:S2 2004lp,S月 3帆I 1,950,000 ”新 ヽ＼ I!.. 124 156 150,080 2,280,000 7.Sの 2,l07,SOO -2. 1111,SOO -7,052,000 

16コール ”田/12/l 13:39 ”“年3月 畑/11/14 13:48 300 840,000 '\ \. / I " f:I: 28 9'i 1S6 56,000 2, 斑,000 2細 711,200 711;200 -6,270,800 
17コール 2003/1四 9153 �s月 3SS 2,378,SOO 1l斬 \� I ltil 1!6 2l3,000 2.ffi,000 10.6SO 2,'°2,150 ·2.60'l,1SO •B,172, 畑
18プット 細/12/箪 9:53 20044iS月 聟IS 2,165,SOO \ \\ I 斬 71 167 221 213,000 公162,000 10,liSO 2,3B!l,l50 ーユ窪11.1,0 -H,262,100 

19コール 2004/1/8 !l:SI 2111呼5月 2匹/1匹 9叩 '20 3,692,000 ＼＼ 仕 71 聟227 142,000 1匹,000 7.100 3,S-42,900 9土．細 ·7,71!1,200 

20ブット 2004/1/9 !1:311 200+'i<S月 3\0 1,$19,000 H\ 斬 “ !16'176 147.0CNI 3,0Sl,000 7,350 t;6'13,J50' 一1,613,350 ·9,392,S:SO 

21コール 匹/1/5' 91!!1 20ll4Ai;S月 3"40 1,666,000 心彎 I , ヽ ＼ 14S 275 1.n,000 ,.11111.000 1,350 l,.820,SSO -l,820,350 a 11,212,!IOO 

Zコール＇ 2四/1/20 13:47 ”“年5月 2匹/11/'ll g..50 360 180,000 I I'\" 仕 S 140 776 10,000 3,20B.OOO SCIO 169.SOO 169,SOO •ll,00感

匹/11/21 釦”

II 
\ 11'Elli 

四＝ール 2004/1/JO 13:47 2印岬5月 3SS 2,3�,:500 仕 “ 130,000 3,]311,000 ヽsoo 2,111,000 2,171,000 -B,1172, 佃
血/llhP, 10:�2 

“コール 2004/1/23 10:02 ”“年SJI 知1,7,46.000 ％彎 I I lll 'J:16 108,000 3,446,000 5,400 1,B'9,400 ·l,859, 螂 -10,731,800 

巧ブット 2004/1/22 10組 ·2004年5月 485 1,7孤000 I I 賀 “ Ill 312 IOl,000 3,SS4,000 :5, 匹 l,859屈 •l,BS9,400 -12,Slll,200 

26コール 2004/2/3 9湛 200仔5月 2004/lf». 10血 64S 2,322,000 I I 仕 36 "· 312 72,000 3,626,000 ,.� 2呼,400 2,246, 伽 -10,344,100 

rkJ/11/2B 10:52 

II 仕
3S 312 

”コール 公匹/3 14:47 20044!:f月 紐 嶋 80,000 3,106,000 4,000 2,576,000 2,$76,000 01,761,IOO 
細/1/9 9:3!1 

28コール 2004/2/9 9心 ”“年5月 2叩1,160,000 40誓 II 7S 312 120,000 3,826,000 6,000 1,286,000 -1, 磁,000 -P,054,800 

”ブット 2004/'J/!> 9:42 ”“年5月 3l0 1, 碑,000 II 
”

斬 ,411 1' 平 120,000 3, 螂,000 6,000 1,3116.DOO -1,366,000 ー』0,420,800

30 :::oール 2004/2/1D 13:44 200岬5月 :4004/1/9 9:39 I. 霞 4;515,000 II 仕 3S .olO ,n , 70,000 4.016.000 3,500 4,441,SOO 4,441. 細 .,.P7!), 匹
31コール 200切刀 11:22 2004Ajl:l且 公9 釦42 磁1,060,000 I I 仕： 40 0 352 80,000 4,096,000 4,00f) 916,000 畑,000 ·S,003,300 

”ブット 2004/2/4 9場5 ·200如月 410 l,230,000 I I 輌 30 0 382 '凹,000 4,186,000 4,SOO l,324JOO -1,324�00 ·6.'3'n,800 

四ブット 2004/2/5 !1:34 2叩,e.-,月 370 '1-40,000 I I 贄 20 0 “ 60,000 4,l-16,000 3,000 細,000 ·803,000 -7,130,800 

34プット 2004/3/31 2叩3月 2003/11/19 10:01 D 0 6j》 匹 �
I 0 342 O 4.2孤000 ゜ ゜ -7,130,800 

35コール 2004/4/13 13:23 2叩�}I 1,080 1,136,000 ＂ 蔚 l ＂ 342 $1,000 4:JVl,000 ”” 1具89,SSO -1.a尉1,SSO -9,020,5,0 

311コー）レ 加叫4/21 11:IS 叫胡 2004/4/13 13:23 !115 ffl.SOO I 仕 s J� 3位 10,000 4,307,000 細 447,000 447,000 ,i,fl3,3SO 
37コール 2004/4/2l 9:43 �� 2004/4/13 13: 四 l,080 l.136,000 I 仕 .. 12 0'42 24,000 '4,331,000 l,200 l,ffl,800 1,054,800 ·7,5'18,SSO 
暉ブット 2004/�/31 ”“年5月 匹/11/D 9:,0 ゜ 0 -46 放 ゜ 露 0 4,331,olio ゜ ゜ ·7,518,550 
39プット 2004/5/31 碕5月 2四/11/2、 l0::12 ゜ D SO 紋 .0 碑 0 -4,331,000 ゜ ゜ -1.m.sso 
40: ブット 2004/5/31 2004'f'S月 匹/1匹 9:53 ゜ Dり1 漱 ゜ l� 0◄,331,000 ゜ ゜ ·7,'18岱
41プォト 2004/5/31 叩5月 匹1/9 9頌 ゜ 0 "' 皿 D 126 0 4,131,000 D ゜ -7.Sll,SSO 
42. プット 2004/5/31 公5月 2004/1/l'J. 10:03 ゜ 0 36 鰍 0 90 0 <t,331,000 ゜ ゜ ·7,Sll,S:ID 

43プット 2004/S/31 Z磁5月 2004/2/9 9:42 ゜ o心 紋 0 $0 0 4,331,000 ゜ ゜ ·7,SlB,SSO 
“プット 2004/1/31 ”“的月 2004/2/4 9:45 ゜ 0 30 放 0 20 0 4,331,000 ゜ ゜ •7.,18,Sj゜

4Sブット 2004/7/31 ”“年7月 2004/2/S 9:34 ゜ 0 20 放 0 0 0'4,331,000 ゜ ゜ •7,Sl8,,SO 

合 102'1 1027 ゜ ゜ 4,331,000 216ぷ0 41,3S8,0SO 33,839,,0゜

※1委託手数料＋梢費税= 4,331,000 + 216,SSO = 4,S41.SSO 

濠2羞引受払金額貸方ー同借方= 33,839,500 - 41,358,0S = -7,SlB,SSO 

蜘�判淳： 4, 臼1,000 + .7,518,SSO ==. S7.60 "' 

※4総経費化寧： 4ふn,sso + 7,518,SSO = 60,S6賢
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