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平成2 0年9月2 9日判決言渡 同日原本領収 裁判所書記官 近藤将樹

平成1 8年（ワ）第2 2 3 3 4号 損害賠償請求事件

口頭弁論終結日 平成2 0年7月3 0日
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同代表者代表取締役

同訴訟代理人弁護士

主 文

1 被告は， 原告に対し， 1 9 9 9万0 0 5 7円及びこれに対する平成1

7年1 2月1 9日から支払済みまで年5分の割合による金員を支払え。

2 原告のその余の請求を棄却する。

3 訴訟費用は， これを2分し， その1を原
告

の負担とし その余は被告

の負担とする。

4 この判決は， 1項に限り， 仮に執行することができる。

事 実 及 び 理 由

第1 請求

被告は， 原告に対し， 3 9 9 8万0 1 1 5円及びこれに対する平成1 7年1

2月1 9日から支払済みまで年5分の割合による金員を支払え。

第2 事案の概要

本件は， 被告に商品先物取引を委託した原告が， 商品先物取引業者である被
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告に対し，被告の従業員らが行った商品先物取引の勧誘及び一連の取引が違法

であり， これにより3 9 9 8万0 1 1 5円の損害（差損金2 6 1 7万3 8 0 0 

円， 委託手数料9 7 2万0 3 0 0円（別途消費税4 8万6 0 1 5円），弁護士

費用3 6 0万円）を被ったとして， 使用者責任又は債務不履行責任に基づく損

害賠償（付帯請求は，被告から清算金が支払われた平成1 7年1 2月1 9日か

ら支払済みまで民法所定の年5分の割合による遅延損害金）を求めた事案であ

る。

1 争いのない事実等

(1) 当事者等

ア 原告は，昭和••年••月. 日生まれの男性であり，本件取引が開始

された平成1 6年4月当時， 満一歳であった。

原告は，工業高校の電気科を卒業し，千葉県内の電気製品販売会社に就

職して約1 0年間勤務した後， 独立して．． ＂．．．．．．（以 下
A

「-

·」という。）を設立し， それ以降，現在まで，同社の代表取締役の地位

にある（甲A1 5, 原告本人）。

ーは ビルの配線などの電気工事を業とする会社であり，十数名
t\ 
の従業員を雇用していた（甲A 1 5, 原告本人）。

イ 被告は， 商品取引所の市場における上場商品の売買の受託業務等を目的

とする株式会社である。

一（以下「-」という。）は，平成1 6年当時，被告
B 

の一

第三支店第 一 営業部主任の地位にあった者であり， 同年4月，原告に対し

て， 先物取引の勧誘をし，それ以降，同年6月ころまで，原告の取引を担

当していた従業員である（甲Alの1, 甲A2, 証人一）。

一（以下●という）は
C 

，平成1 6年当時， 被告の�三

支店第一 営業部次長の地位にあった者であり，同年6月以降平成1 7年3

月末まで，原告の取引を担当していた従業員である（乙9 9, 証人●）。

2



．
．

 

＼

 

ー

r
 

．

｀

 

｀

 

t

C

L
 

r‘

9.
 

9

、し

l

`

 

r

,

、

、

ヽ

,
1、

なお，．は一の上司であった。

ーり以下「一」という。）は，●の後任として，被告の
.D 0 

C

. 

ロ
第三支店第一営業部次長の地位にあった者であり，平成1 7年4月以降同

年1 0月末まで，原告の取引を担当していた従業員である（甲Alの2,

証人一）。

,
—（以下

丘
「・■」という。）は，平成1 7年当時，被告の［二ニ］

第三支店第一 営業部副長の職にあった者であり，平成1 7年1 1月以降本

件取引の終了まで，原告の取引を担当していた従業員である（甲Alの3,

証人一）。

(2) 本イ信取引

原告は，平成1 6年4月3 0日，被告との間で，商品先物取引委託契約を

締結した（乙1)。

被告は，同契約に基づき，同年5月6日から平成1 7年1 2月1 4日まで

の間，原告の計算において別紙「建玉分析表（全銘柄）」（以下「分析表」と

いう。）のとおり，商品先物取引を行った（甲A 1 2。以下「本件取引」と

いい，個別の取引を同分祈表の左端「No.」欄により，例えば「取引1」

などと特定する。）。

本件取引の結果， 2 6 1 7万3 8 0 0円の売買差損金，委託手数料9 7 2

万0 3 0 0円（別途消喪税4 8万6 0 1 5円）が発生したから，原告に，合

計3 6 3 8万0 1 1 5円の損失が生じた。

(3) 証拠金の入出金の状況

本件取引における委託証拠金の入出金（利益金からの証拠金振替を含

吐。）の状況は ) 別紙「証拠金一覧表」（以下「証拠金一噴覧表」..• という。）記

載のとおりである（甲A 1 3)。

2 原告の主張

(1) 適合性原則違反

C
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ア 原告は●歳と高齢であり，会社の代表取締役ではあるが，電気工事

業一筋で生計を立ててきた典型的な地方都市の中小企業の社長に過ぎず，

経理の仕事すらしたことはなかった。

原告は，本件取引以前に， 商品先物取引の経験は一切ない。

原告は，インタ ーネットすら利用したこともなく，平日の日中は営業で

外回りをしていることが殆どであるから，被告の従業員の電話によってし

か，商品相場の変動を確認することができず， 商品相場の変動要因に関す

る知識，経験，情報収集能力を全く有さない。

原告は，本件取引開始当時，余裕資金は約5 0万円程度しか有さず，そ

の他の投資資金は，殆ど，家族及び友人からの借入れによって賄ってきた。

イ 原告には，株式現物取引のほか，株式信用取引の経験もあるが，これら

は，友人の．．．．．（以下「．． ＇という。）の一任勘定で株式取引を行
r �  

っていたものであり，投資経験と呼ぶほどではない。

また，株式の信用取引と商品先物取引は，本質的に全く違う取引である。

ウ 適合性原則は， 当該金融商品の性質に照らして，十分な知識 ・ 経験， 情

報収集・分析能力，財産を有しているか否かを総合的に判断しなければな

らず，また，取引開始後も， 顧客が適合性を欠くに至ったときは，取引の

勧誘・受託をしてはならないという原則である。

この点，原告は，本件取引を開始してすぐに ） 親類及び友人から資金を

借りなければ，取引を継続できない状態になっていた。

(2) 説明義務違反，断定的判断の提供

ア 被告は，取引開始時に，顧客に対し，単に先物取引の一般的な構造等に

ついて説明すれば足りるのではなく，当該顧客の理解度に応じて，十分に

理解できる程度の説明をする必要があり，また，取引開始後の両建や，取

引の終了等に関しても適切な説明をする義務を負担する。

ィ ーは，本件取引を開始するに当たり,_の応接室に来て， 3 0
も A
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分程度説明をしたのみで， 原告から約諾書等を徴求している。

また， 被告の従業員らは， 取引の継続中， 商品先物取引の未経験者であ

る原告に対し， 取引高が増大した場合の危険性等について， 何ら説明をし

ていない。

したがって， 被告には， 取引開始時及び取引継続時のいずれにおいても，

説明義務違反が認められる。

ウ 断定的判断の提供

一:t, 平成1 6年4月3 0日以前に何度か， 原告の経営する会社を訪
ls' 
ね， 「 中東情勢の悪化」， 「 中東情勢の政情不安」などという言葉によって，

ガソリンの買玉を勧誘し， 「 ほら， 私が（先日）言ったとおりに値段が上

がっているでしょう。 まだ上がりますよ。」と多数新聞記事（甲A 4, 甲

A 5, 甲A 6, 甲A 8, 甲A 1 0)を見せて， 今後も値段の上昇が続くこ

とを強調し， 執拗な勧誘を繰り返した。 また，．．は ガソリン価格のグ

ラフ（甲A 7), 手書きメモ（甲A 9)を勧誘に用いているが， これらの

資料を虚心に見れば， あえて 一般消費者が誤解するような事象のみを強調

して， 利益が出ることが確実であるかのごとく勧誘したというべきである。

(3} 新規委託者保護義務違反

原告が商品先物取引口座設定申込書に記載した投資予定金額は5 0 0万円

である。

ところが， 被告は， 原告をして， 取引開始後わずか1か月以内に4 9 2万

7 0 0 0円， 3か月以内に， 1 3 7 3万7 0 0 0円もの取引を行わせたもの

であり， その間の延べ建玉枚数は合計1 1 6 8枚， 一時点における最大建玉

枚数は， 売り1 0 0枚， 買い3 0 0枚の合計4 6 0枚にまで膨れ上がってい

る。

被告としては， 顧客をして， 預けた資金全額を使うのではなく， 相当程度

の余裕を持たせた取引を行わせるべきであるところ， 本件取引が， 新規委託

5



．
＼

 

'‘

 
ー
／
ー、4

（．
 

＇

 

者保護の観点から適法といえるはずがない。

この点は， 本件取引における違法性のうち最も顕著なものといえる。

(4) 実質一任売買

形式的な承諾はあるものの， 外務員のいいなりになっている場合を実質一

任売買といい， 違法である。

被告が提出した録音テ ー プによっても， 原告が， 被告の従業員に対して，

商品， 限月， 取引年月日， 場節， 指し値又は成り行きの別（価格）， 枚数，

建て落ちの別まで具体的に指示した場面は， 皆無である。

(5) 特定売買

ア 直し， 途転， 両建， 不抜け， 日計りを特定売買といい， 農林水産省にお

けるチェックシステム， 通商産業省におけるミニマムモニタリングにおい

て， 取引における特定売買の比率を2 0パー セント以下にする方向で指導

していくものとされていた。 平成1 1年4月1日をもって， 上記チェック

システム及びミニマムモニタリングは廃止されたが， 金融ビ
‘

ッグバンに伴

う規制緩和の中で「行政による事前規制である」という理由で廃止された

に過ぎず， 内容が不合理であったわけではない。

本件取引では， 取引開始当初から両建がなされ， それ以降も， 頻繁な特

定売買がなされている。

本件取引における特定売買比率は， 3 2. 8パーセント（重複を除外し

て算出した場合には2 5. 5パーセント）であり， 月間回転率は1 3回，

手数料化率は2 7パーセントといずれも高率である。

イ 両建について

両建は， 平成1 6年の商品取引法の改正により， 同 一 限月かつ同 一枚数

の両建は， 明確な禁止事項となった（商品取引法2 1 4条）。 さらに， 商

品取引規則により， 同 一 限月かつ同 一枚数以外の両建についても， 原則的

に禁止されるに至った。

6



1( 

1ぃ
ヽ

‘

 
r・

法令により両建が禁止される以罰から， 「 常時両建J ) 「因果玉の放置」

及び「同時両建」は， とりわけ経済合理性に乏しく悪質性が強いとして，

取引所指示事項により， 禁止されていた。

本件取引において， 取引開始から1 3日後に， 第1回目の両建が行われ

た。 そして， ガソリンの買玉と灯油の売玉のように， ほぼ同様の値動きを

する異なる商品間での両建を含めると， 取引終了に至るまで， ほぼ常時両

建の状態が継続している。

原告は， 両建のリスク及びデメリットについて， 全く理解していないし，

被告の従業員から何らの説明も受けていない。

被告が提出した録音テ ー プによっても， これらの両建は， 被告が主導し

て行わせたことが明白である。

3 被告の主張

(1) 適合性原則違反

原告は,_の代表取締役であり， 本件取引開始当時， 年収は1 0 0
A 

0万円以上あり， 所有不動産は3 0 0 0万円以上， 金融資産も1 0 0 0万円

以上あった。

また， 原告は， 現物株式の取引経験が2 0年あり， 株式の信用取引の経験

もある。 なお， 株の信用取引と商品先物取引は， 現物を持たない者が， 一部

の保証金で取引ができることや， 取引に期限があることなど類似性が認めら

れる。

原告の年収， 保有資産及び取引経験等に照らすと， 原告の商品先物取引の

適合性は十分である。

(2) 説明義務違反， 断定的判断の提供

ァ ．． ＇は， 平成1 6年4月
lS 

-ろ,_を訪問し， 原告に対 し， 先物取

引の勧誘をした。:s•が数日後に再度電話で取引を勧誘したところ， 原告

から取引をしたいという申し入れがあり， 同月3 0日に訪問する約束を取

7
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り付けた。

ーは同月3 0日'A-を訪問し，約2時間，資料を使って， 追

証を含め， 先物取引の仕組みを十分に説明した。 原告は， 同説明によって，

商品先物取引の仕組み， リスクを十分理解している。このことは，後日，

原告が記入したアンケ ー ト（乙2)の結果によっても明らかである。

ィ s•は， チャ ー トでガソリンの相場状況を説明したことはあるが，外務

員が勧誘に当たって相場の見通しを説明したとしても，外務員の相場観で

あって，断定的判断の提供をしている訳ではない。

原告は， 2 0年の株式取引経験を有する上，長年会社を経営しているの

であるから， 説明が外務員の相場観に過ぎないことを理解している。

(3) 新規委託者保護義務違反

被告の受託業務管理規則では， 新規委託者が投資予定額を超える取引を行

う場合， 委託者が投資予定額変更の申出をし， 被告管理部において，投資予

定額を超える受託をするかどうかの審査を行って， 受託審査を終えた委託者

について取引を受託している。

原告が商品先物取引について末経験者であるとしても，それまでの投資経

験に照らすと，原告は， リスクを十分理解した上で， 自らの判断で取引を行

ったものといえる。

(4) 実質一任売買

被告は，原告に対し，取引成立後に取引報告書（乙1 8)を送付し， また，

毎月1回， 残高照合通知書を送付している（乙1 9)。 原告は， これらの報

告書に対し， 一切，異議や苦情を申し立てていない。

外務員が， 特定の銘柄を勧め， その外務員の勧めに従って，原告が取引を

したとしても， 原告自身が取引の仕組み及びリスクを理解した上で取引がな

されている以上， 本件取引は 一任売買に当たらない。

(5)特定売買

8
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ア 両建，途転などの特定売買が違法との主張は，損が出た時点ですべての

取引を終了するごとを前提に考えるからである。しかし，委託者（投資

家）は，誰しも利益獲得を目指して取引を始めるものであり，損が発生し

ても，そこですべての取引を終了するとは考えない。

特定売買それ自体が違法ということになると，相場が逆に向かった場合，

委託者は決済する以外の選択肢がなくなってしまうことになるが，不合理

といわざるを得ない。

問題は特定売買かどうかではなく，当該取引を委託者が自ら理解した上

で行ったかどうかである。委託者自身が自ら取引内容を理解して行ってい

る限り，特定売買であっても何ら違法ではない。

イ 原告は，特定売買比率を算出するに当たり，本来1回である取引を2回

あるいは3回に重複してカウントしている。また，特定売買には新規と仕

切りが存在するのであるから，新規と仕切りの合計取引数をもって算出す

るべきであり，原告のように仕切りをもって算出することは誤りである。

手数料は加算されるだけで減ることはないから，損益に占める手数料の

割合は偶然の結果に過ぎず， したがって，手数料化率を違法性の判断根拠

とすることは誤りである。

第3 当裁判所の判断

1 事実関係

前記争いのない事実等に証拠（甲A4ないし9, 甲A 1 0の1ないし4, 甲

A 1 1の1·2, 甲A12, 13, 15, 乙1, 2, 4ないし7, 乙8の1な

いし3 4 0, 乙9ないし1 4, 1 8ないし2 4, 2 6ないし95, 99, 10 

0, 証人・，証人・■, 原告本人）及び弁論の全趣旨を総合すれば，以下の事
C 9

実が認められる。

(1) 原告の属性，資産 ） 投資経験等

ア 原告は，平成1 6年4月当時，代表取締役として-を経営してお
A 
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り，同社から額面1 3 0 0万円程度（手取額にして9 0 0万円程度）の報

酬（年収）を得ていた（原告本人の1頁）。

イ 原告は，平成1 6年当時，地元の商工会鏃所の役員をしていた（乙4 1,

5 6, 9 9)。

ウ 原告は，平成1 6年4月当時，預貯金，証券，保険，会員券等の金融資

産（動産）が少なくとも1 0 0 0万円程度あい 保有不動産の価額は少な

くとも3 0 0 0万円程度であった（乙2, ·7, 2 6)。

工 原告は；少なくとも，平成2年ころから2ないし3年間程度，．．． 証券

を通じて，また，平成1 2年6月から平成1 7年2月まで，．．証券を通

じて，株式の現物取引をしていた（甲A 1 5, 乙2 2, 2 4, 原告本人の

29·30頁）。

原告は， llllliE券を通じて株式の現物取引を行っていた期間のうち，平

成1 2年7月6日から平成1 6年3月1日まで，同社を通じて，株式の信

用取引を行っていた（乙20, 21,,23)。

(2) 本件取引の勧誘

ア . は，平成1 6年3月ないし4月ころ，原告に対し，電話で先物取引t3 
の勧誘を行うようになった（甲A 1 5, 乙7, 原告本人の5頁）。

,. は平成1 6年4月下旬ころ, .. を訪問し，原告と面談した。

,．．はその際，原告に対し，日経新聞の記事（甲A4)を示すなどして，

ガソリン価格が値上がりするであろうという見通しを示した（甲A 9, 1 

5, 原告本人）。

ーi, 原告に対し， さらに電話で勧誘を行い，同月3 0日に面談の予
B 
約を得た（乙9)。

イ 原告は一による上記アの勧誘により，被告に委託して，先物取引を
l3 

行うこととし，証拠金を捻出するため，当時株式取引を行ってい tillllF

券の口座から現金を出金する手続を取った（乙2 2の6頁，原告本人の2
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2·2 3頁）。

他方，被告の管理担当部署は，同年4月2 9 13, -の作成した顧客力
B 

ードの記載を検討するなどして， 「株取引の経験があり，知識・判断力共

に充分であり，問題ない」と判断した（乙7)。

ゥ ．．は，同月3 0日午後5時 ..,...
こ, ... 訪問した（乙9)。

一は 上記面談において，原告に対し， 「 委託のガイド」（乙4)'� 
「取引における売買手法」（乙5)等を用いて，先物取引の仕組み，危険

性について説明をした。

原告は， 「 商品先物取引口座設定申込書」（乙 2 6), 「約諾書」（乙 1)

に所定の事項を自筆で記入し，署名・押印の上 》 ーに提出した。
S 

また，原告は，．に対し， 「委託のガイド」（乙4)' 「 取引における
B 

売買手法」（乙5)等の説明資料の交付を受けた旨の受領書（乙6)を提

出した。

工 原告は，同日， ．． ＇に対し，�券の口座から出金した現金のうち5
B 

2万5 0 0 0円を，本件取引の委託証拠金として， ．． ＇こ交付した（甲A
B 

1 3)。

一は 同日，原告から，東京ガソリン5枚の買建玉の注文を得た（乙
B 
8の1)。

オ ••による訪問の時間は，同日午後6時5 0分ころまでの2時間弱であ

った（乙9)。

一の訪問中の同日午後6時1 6分ころ，被告管理部の一は 原告
B �
と電話で会話をし，先物取引では元本が保証されておらず 】 損をする場合

があること，預託した保証金のほ足 追証が発生する場合があることなど

を告げた（乙2 7)。

(3) 平成1 6年5月1 ? 日の取引等（利乗せ満玉）

ア 同年5月6日，上記(2)エの東京ガソリン5枚の買建玉の注文は取り消さ

11 
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れた（乙8の1)。

\$-は，同日，中部ガソリン2 1枚の買建玉の注文を執行した（取引1'

乙 8 の 2) 。

イ 上記アの中部ガゾリン2 1枚の買建玉は，同月1 7日に仕切られ，委託

手数料及び消費税の差引後の利益として1 1 5万2 6 9 0円が生じた（取

引3)。

ゥ．．は，同日， 上記イの利益のうち1 1 4万3 0 0 0円を，証拠金とし

て振り替えた（証拠金一 覧表）。

ェーま，同日， 3 回にわたり， 中部ガソリン合計 8 0 枚の買建玉の注文＄ 
を執行した（取引2·4·5, 乙8の3·5·6, 乙1 0)。

オ なお，被告の管理部の担当者である．．．．．は ― ..,.. ， 同日， 支店に来店した

原告と面談し，アンケ ー トを実施した（乙2, 9 9)。

(4) 平成 1 6 年 5 月 2 0 日の取引等（両建）

ァーは平成1 6 5月1 9日g 年 ， 原告に対し， 前日の時事通信（甲A

8)' 同日の日経新聞（甲A 5)及び日経金融新聞（甲A 6)並びにガソ

リン価格のチャ ー ト（甲A7)等の情報を用いて， 相場状況を説明した。

一は 同日午前8時ころ， 原告から，中部ガソリン8 0枚の売建玉の
も

注文を得た（乙1 0)。

一は同日， 上記注文を執行したが，ストップ安となったため， うち
� 
2枚が成立したのみであった（取引6·7, 乙8の7·8)。

イ ••は同月2 0日， 上記(3)エの買建玉8 0枚のうち合計2 0枚を仕切
� 

り， 他方，新たに売建玉5 8枚を執行した（取引8ないし1 0, 乙8の9

ないし1 1)。

その結果，同日時点で， 平成1 6年1 1月限月の中部ガソリンが，買6

0枚， 売6 0枚の両建となった。

ウ なお，原告は，臨時増証拠金等として，同月1 9日， 1 9 2万円を，同

12 
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月2 1日， 7 3万円を， 預託している（甲A 1 3, 乙1 1 , 証拠金 一 覧

表）。

(5) 平成16年6月1 5日の取引等（利乗せ満玉，両建）

ア ■は， 平成1 6年6月1 2日（土曜日），訪問の上，原告と面談し， 同

月1 4日以降，部下であった-を引き継いで， 本件取引を担当するよう
ら

になった（乙11, 30, 証人・の1·2頁）。

イ 同月1 2日当時の建玉の状況は， 以下のとおりであった（分析表）。

中部ガソリン 平成1 6年1 1月限月 買建玉6 0枚

平成1 6年1 2月限月 買建玉5 5枚

平成16年1 1月限月 売建玉 8枚

平成1 6年1 2月限月 売建玉6 0枚

ゥ・は 同月1 5日午前9時4 5分ころの注文により，中部ガソリン売建
D 

玉6 8枚を仕切り， 他方， 新規に中部灯油の売建玉1 0 4枚を執行した

（取引2 2ないし2 5, 乙8の2 1ないし2 3)。

さらに，．は 同月1 6日午前9時1 0分ころの注文により，新規に中
し

部灯油の売建玉3 5枚を執行した（取引2 6, 乙8の2 4)。

ェ 11は，同月1 4日から同月1 6日にかけて， 4回にわたり，利益金から
C 

合計2 3 6万円を証拠金に振り替えたほか， 同日1 6日，原告から，証拠

金として1 0 0万円の預託を受けた（証拠金一覧表）。

オ その結果，同月1 6日時点で， 委託証拠金の総額は， 1 0 5 2万400

0円に，建玉枚数は2 5 4枚に達した（分析表，証拠金一 覧表）。

(6) 平成1 6年7月1 3日の取引等（両建）

ア ・は， 平成1 6年7月1 2日午前9時3 4分ころの注文により， 中部ガ
C 

ソリンの平成1 6年1 1月限月買建玉2枚及び中部灯油の平成1 6年1 2

月限月売建玉2枚を仕切った（取引5 7·5 8, 乙8の48·49)。

イ その結果， 平成1 6年7月1 2日当時の建玉の状況は，以下のとおりで

13 



あった（甲A 1 2, 分析表）。

中部ガソリン 平成16年11月限月 買建玉 8枚

平成1 6年1 2月限月 買建玉40枚

平成16年1 2月限月 売建玉2 3枚

平成1 7年 1月限月 売建玉25枚

ウ ・は平成1 6 年 7月1 3日午後1時35分ころの注文により，中部ガ
C: 
ソリンの平成1 6年1 0月限月買建玉2 2枚及び中部ガソリンの平成1 7

中部灯油

．．
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年1月限月売建玉2 2枚を執行した（取引59·60, 乙8の5 0·5 1,

乙1 1)。

(7) 平成1 7年8月1 1日の取引等（利乗せ満玉）

ァD.'i, • の異動に伴い，平成1 7年4月1日から，本件取引を担当す

るようになった。

イ ■量は， 平成1 7年8月8日午前1 0時5 7分ころの注文により，中部D 
灯油の平成18年2月限月の買建玉33 0枚を執行した（取引33 6, 乙

8の28 8)。

ウ 上記イの中部灯油33 0枚の買建玉は，同月11日に仕切られ，委託手

数料及び消費税の差引後に7 9 4万9 7 0 0円の利益が生じた（取引3 3

8)。

一は同日，794 万 97 0 0円全額を証拠金に振り替えた。同振替
t> 

により，委託証拠金額は2540万88 6 0円に達した（証拠金一 覧表）。

ェ ．．は 同日午前9時5分ころの注文により，中部灯油の平成18年2
Q 

月限月の買建玉3 4 5枚を，同日午前1 0時5分ころの注文により，中部

灯油の平成1 8年2月限月の買建玉1 0 0枚を，それぞれ執行した（取引

339·340, 乙8の291·292, 乙1 2)。

オ さらに， ．．は同月1 5日午前9時5分ころの注文により，中部灯油
� 

の平成1 8年2月限月の買建玉1 2 0枚を執行した（取引3 4 1, 乙8の

14 



2 9 3, 乙1 2)。

カ 上記工，オの建玉合計5 6 5枚が仕切られた日付，損益は別紙「取引3

3 9ないし3 4 1仕切結果」のとおりであり，原告に合計2 2 4 6万7 7

5 0円の損失が生じた（甲A 1
.2)。

(8) 手仕舞い等

ァーは，被告の［二□第三支店の支 長であ
p 店 る一の指ホにより

ェ
'

平成1 7年1 0月末をもって，本件取引の担当を一に引き継いだ（乙1
ー
ヒ

v
;＇
＼
 

（
 I

l

2 菩13,100, ri正人一の2 0頁）。

イ ーが本件取引の担当を引き継いだ時点の委託証拠金額は24万8 6 2
巨
5円に過ぎず，原告から新たに証拠金が入金されることもなかったため

' ( � 

••
 
‘、

,

：

し

（証拠金一 覧表），取引の頻度，枚数も僅かであった（分析表）。

ウ 本件取引は，同年1 2月1 4日，手仕舞いとなり，被告は，同月1 9日，

原告に対し，委託証拠金の残額4 6万8 2 0 5円を返金した（分析表，証

拠金一 覧表）。

(9) 本件取引の全体像等

ア 被告は，本件取引期間中，原告に対し，新規建玉及び既存建玉の決済

（仕切り）の都度，取引報告書及び計算書を送付していた（乙1 8)。

また，被告は，本件取引期間中，原告に対し，毎月月末時点の建玉の状

況，値洗い等について，残高照合通知書を送付していた（乙1 9)。

原告は，本件取引期間中，これらの通知に対し，異議を述べなかった

（弁論の全趣旨）。

イー, I, -鱈一はいずれも，原告との折衝状況を，管理者日
� C  O f: 

誌に記入していた（乙9ないし1 3)。

ウ 本件取引は，被告の従業員ら是原告に対し，新規建玉の限月及び枚数

並びに仕切りの枚数及びタイミング等を提案し，原告が同提案に沿った注

文をするという形態で行われてきた（証人■の4頁，証人一の5頁，原
C:,.. D 
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告本人の3 7頁）。

工 もっとも，被告の従業員らは，原告から取引の注文を受けたり，原告に

対し取引の成立を報告したりする以外に，相場の状況等を報告することも

頻繁にあった（甲A 1 0の1ないし4, 乙9ないし13, 32, 34, 4

2, 45, 47, 55, 56, 57, 58, 61, 62, 63, 67, 6

9, 72, 73, 75, 78, 79, 80, 81, 84, 86, 88, 8

9, 91, 94, 証人
D
•■の1 3頁）。

(10) 原告は，原告代理人を通じ，平成18年5月1 2日付の内容証明郵便をも
1(、-. \ 

って，被告に対し，取引勘定元帳及び委託証拠金現在高帳の交付を請求し，

t
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同郵便は同月1 5日に到達した（甲A 1 1の1·2)。

本件訴えは，同年1 0月6日に提起された（当裁判所に顕著な事実）。

2 本件取引の違法性

上記1に認定した事実を前提として，本件取引の違法性について検討する。

(1)適合性原則違反について

ア 商品先物取引における適合性原則とは，顧客の意向 ・ 経験•財産状態に

応じた取引勧誘と受託をすべきであるという原則をいう。

原告は，本件取引開始当時，約40年間にわたり-の代表取締役

として同社を経営してきたこと，商品先物取引の経験はないものの，株式

の現物取引のみならず信用取引の経験を有していたこと，額面1 3 0 0万

円程度（手取額にして9 0 0万円程度）の年収があり，少なくとも1 0 0

0万円程度の金融資産を有していたことに照らすと，原告につき，先物取

引に関する理解，判断力が欠如していたということはできないし，取引経

験，資産状況の面でも，先物取引の道合性に欠ける点はないと評価できる。

イ これに対し，原告は， ．．． 「正券を通じた株式の現物及び信用取引は，友

人の一に 一任していた旨主張し，．．の陳述書（甲A 1 4の6)を提出

する:
f
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しかしながら， 「（原告が）当初私に1 0 0万円を預け，私の 一任勘定で

取引をした」という．．の陳述書の記載は，�券に対する最初の預託
\'.= 

金額が3 0 0万円であるという客観的事実（乙2 2)に矛盾するものであ

る。

,．

 （ ．
 

r
 

また，原告の� 約4年8か月間という長期間に

及んでおり，かつ，累計入金額は1 6 2 1万9 0 3 1円という高額に及ん

でいるところ（乙2 3ないし2 5), こうした取引を友人に 一任するとい

うこと自体，不自然というべきである。

原告は， 「-が，注文を行っていたわけではなく， ．． ！のアドバイス
F F 

に基づいて，原告が,_正券の担当者に対し，取引の注文を行ってい

た。」という趣旨の供述をしているところであり（原告本人の2 8·2 9 
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頁），原告の-証券を通じた株式取引が一の一任であるということは

できない。

,

t

 

（
 

ウ さらに，原告は， 「 本件取引開始当時，余裕資金は約5 0万円程度しか

有さず，その他の投資資金は，殆ど，家族及び友人からの借入れによって

賄ってきた」旨主張し，原告の妻，長女，弟，妹，元部下，．．．．の専

務）の陳述書（甲A14の1ないし5)を提出する。

しかしながら．，上記各陳述書は，原告と近い立場の者によって作成され

たものであり，その信用性を過大視できない上，借用証等の客観的裏付け

がある訳ではない。

また，原告は，平成1 7年4月3 0日，商品先物取引口座設定申込書の

動産欄の 「 イ 1 0 0 0万円以上」に自筆で0印を付し，投資予定額欄に

「5 0 0万円」と自筆で記入しているところ（乙2 6), 上記主張は，こ

れらの記載と矛盾している。

また，原告は，被告を通じて商品先物取引を始めた後も ） 引き続き,.

一正券を通じて，株式取引を行っていたものであり，平成1 6年1 2月2

17 
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4日に， 1 4 1万7 8 9 3円にて，平成1 7年2月1 0日に， 1 4 7万2

3 4 7円にて，東洋通信機の株式各3 0 0 0株（合計6 0 0 0株）を購入

している。原告は，自分名義の預貯金は全くなかったとも供述するところ

（甲A 1 5,、原告本人の2 1·2 2頁），そうだとすれば，本件先物取引

を始めた後に，株式の現物取引を行う投資資金もなかった筈であり， 原告

の供述は採用できない。

工 以上から，原告に先物取引の適合性がない旨の主張は採用できない。

(2) 勧誘段階における説明義務違反について

ア 商品先物取引は，取引の仕組みや値動きが複雑で，投機性が高い（危険

性が大きい）ことから，被告には，顧客の知識や理解度に応じて，取引の

内容を具体的に説明する義務があると解される。

イ 原告は，平成1 7年4月3 0日'-の訪問を受ける時点で，既に先物
'3 

取引を行うこととし， 1回目の証拠金を用意していた（前記1 (2)イ）。

したがって'� 同日の訪閑の目的は，もっばら，原告に対し，先物
l3 

取引の仕組みや危険性を説明することにあったと推認できる。

そして，本件では，① 原告には，本件取引の開始当時までに約3年8

か月間にわたる株式の信用取引の経験があるところ，株式の信用取引と商

品先物取引との間には，現物を持たない者が，一部の保証金で取引ができ

ること，取引に期限があることなどの類似性が認められること，②
＆ 
一

の訪問時間（説明時間）は2時間弱にわたるものであったこと（前記1(2)

オ），③ -に 少なくとも委託のガイド（乙4)を交付したほか，取
名

引における売買手法（乙5)という資料に手書きで記入しながら追証等の

説明をしていること④ーの説明の途中 ネ告の管理部の者が， 電話
6 ， 皮

にて，原告と直接会話をし，重ねて，先物取引の危険性について告知して

いること（乙2 7。前記1(2)オ），⑤ 原告は， 「私は貴社に対し，商品取

引所の商品市場における取引の委託をするに際し，先物取引の危険性を了

18 
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知した上で取引を執行する取引所の定める受託契約準則の規定に従って，

私の判断と責任において取引を行うことを承諾したので，これを証するた

め，この約諾書を差し入れます。」などと先物取引の危険性について印字

された約諾書に署名押印していること（乙1)が認められるところ，前記

2 (1}で認定した原告の属性，その後に実施されたアンケ ー トの結果（乙

2) 及びその後の取引における外務員との会話の内容（乙 2 8 ないし 9

5)に照らせば，原告は, ■■切説明によって，先物取引の仕組みや危険

性について， 一般的な理解の程度には達していたものと認めるのが相当で

ある。

したがって，．．ら / = 
B 

被告の従業貝に，取引の勧誘段階における説明義務

違反があったとは認められない。

ウ（ア） 原告は,.の説明について，委託のガイドを見せられたことすらな
t; 

い旨供述する（原告本人の 6 頁）。．

しかし，原告が，平成1 6年4月3 0日, ,. から委託のガイドを交

付されていることは明らかであり（乙1 , 6), 原告の供述は採用でき

な"\。

（イ） また，原告は',-の説明時間が 3 0 分に過ぎなかった旨供述する

（原告本人の1 0頁）。

しかし'-の訪間時間は2時間弱に及んでおり （乙9)'原告の供
J3 

述は採用できない。

(3) 断定的判断の提供について

ア 商品先物取引は，投機性があり，商品の一定時点の値動きの予測はほと

んど不可能であることから，平成1 7年法律第8 7号による改正前の商品

取引所法（以下「旧商品取引所法」という。） 1 3 6条の1 8第1号は，

「商品市場における取引につき，顧客に対し，利益を生ずるごとが確実で

あると誤解させるべき断定的判断を提供してその委託を勧誘すること」を

19 
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禁止していた。

イ この点，．．は原告に対し，日経新聞の記事（甲A4)を見せてガソ
f, 

リン価格の値上がり見込みを伝えるなど（前記1 (2)ア），その勧誘に当た

り，楽観的な見通しを強調した説明を行っていたものと推認される。

しかし，外務員の発言に，相場の動向に関して強気の見解が含まれてい

たとしても，これをもって直ちに顧客をして利益を上げることが確実であ

ると誤解させるべき断定的判断の提供ということはできない。将来におけ

る商品の値動きには複雑な要因が絡むことは当然であり，＇これを確実に予

測することがほとんど不可能であることは常識に属する事柄というべきで

あり，前記2 (1)に認定した原告の属性に照らすと，原告が，B.説明に

よって，確実に利益をあげることができると誤解したとは考えがたい。

ウ したがって，本件取引において，断定的判断の提供があったとは認めら

れない。

(4) 新規委託者保護義務違反

ア（力新規委託者に対しては，その保護育成の見地から，商品先物取引の投

機性，危険性を理解させ，自己責任原則が適用できる基盤を確保するた

め，一定の習熟期間内に過大な取引の受託をすることは条理上禁じられ，

その程度によっては委託者に対する関係で不法行為を構成すると解され

る。

（イ） 被告は，平成1 6 年 4月当時，受託業務管理規則において，新規委託

者の保護について，以下のとおり規定していた（甲B 1 6)。

1 0条 当社は，商品先物市場に参入するにふさわしい健全な委託者層

の拡大を図るため，商品先物取引の経験がないと判断される委託

者については3か月間の習熟期間を設け，次に掲げる保護育成措

置を講ずるものとする。

(1) 委託者に対し，第5条に定める説明を行うことにより，商品先

20 



ヽ

.
I‘
 

c―
 

，
 

ヽ』r・

・、｀

 

（
 

物取引についての充分な理解と認識を求めること。

(2) 取引にあたっては， 特に委託追証拠金及び損失が発生した場合

についての理解を求め， 余裕資金を保持した取引を励行させると

ともに， 当該委託者の資金力， 取引経験等からみて明らかに不相

応と判断される取引については， これを抑制する等の措置を講ず

ること。

(3) 委託者の保護の徹底とその育成を図るため， 委託者より申告さ

れた投資予定額以下の資金量の範囲において取引を行うものとす

る。

(4) 前号の， 委託者おり申告された投資予定額の資金量の範囲を超

える場合については別に定めるものとする。

(5) 習熟期間中の委託者に， 商品先物取引について充分な理解と認

識を深めてもらうため， 第1 4条第1項に定める管理担当班の責

任者が必要と認めた場合は， 管理担当班の職員を訪問させ， 委託

者の習熟度， 取引内容の確認等を行い， 更に取引に対する理解度

向上に努めるものとする。

（ウ） 先物取引は， 少額の証拠金で差金決済による多額の取引を可能にす

る極めて投機性の高い取引であり， 建玉枚数が増えれば増えるほど，

顧客の被る可能性のある損失額も飛躍的に増大する。

そう・すると， 被告は， 顧客をして， 特に3か月間の習熟期間内は，

前記受託業務管理規則第1 0条(2), (3)のとおり， 投資予定額以下の資

金量の範囲において， かつ， 余裕資金を保持した取引を行わせる注意

義務を負うというべきである。

イ 原告は， 本件取引の開始に当たり，-に対し， 投資予定額を5 0 0万
(3 

円と申告していた（乙2 6)。

しかるに， 原告が初回建玉の日（平成1 6年5月6日）から3か月間に

21 
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投入した自己資金の額は1 3 2 5万3 0 0 0円に及んでいる（証拠金一覧

表）。

また， JIii&ひ・じ， 上記3か月間に8回にわたり， 利益金を証拠金に
ら C

振り替えており， その額は合計38 9万7 0 0 0円に及んでいる（証拠金

一覧表）。

ウ 上記イのとおい ■■及びIIは， 取引開始か
B C 

ら3か月間に， 原告をして，

投資予定額を超える自己資金を投入させている。 また， 先物取引の投機性

に照らせば， 思惑違いの取引によって， 急逮， 追証が発生することを念頭

に置く必要があり， 特に取引開始から3か月以内は， 利益金が生じても，

それを余裕資金として蓄えるように指導するべきであり， 利益金を証拠金

に振り替えてまで新規建玉を行う合理性はない。

したがって， 本件取引において,.及び●について， 新規委託者保護
9 C. 

( t エ この点， 被告は， 申出書（乙1 0 1の1ないし5)及び「商品先物取

引の経験のない委託者からの受託に係る取扱い要領」（乙1 0 2)を提出

義務に違反した違法がある。

している。

しかし， 上記ア（ア）のとおり， 新規委託者に対し様々な保護的措置を設

ける趣旨は， 新規委託者をして， 商品先物取引の投機性， 危険性を理解

させ， 自己責任原則が適用できる基盤を確保することにあるのであり，

未だ自己責任原則を適用する段階にない委託者から， 形式的に申出書を

徴求したことをもって， 被告が新規委託者保護義務を免れることは相当

でない。

そもそも， 上記「商品先物取引の経験のない委託者からの受託に係る

取扱い要領」（乙1 0 2)によれば， 自筆の申出書が提出された後， 総括

責任者又は副総括責任者が審査の上， 承認する内規となっているが， 本

件取引では， 申出書に総括責任者の決済印が押印されているのみで， 管

22 



i•9,`
9

.

.
 ‘

；
＇
ぶ
r
;「．
ご．，．，
ri-
―•一

•P
 ...
 �•9
 

9
9.·
 

l•
 
•

9

 

.

.
 -
．
．
 --
9
 
•

­

.

＂
-
．

．

 

，．

』
こ'
J
：'
 

二
年ーー『9-．_

―
­

し
・・0-

ご―i
亡·L
、し1.

.

.-
＇
[

?『99.
.
 :I.
;．
．ヽ
．．
 ；
t

5
 

9ヽ,.
 ;,
 ̀
‘[
 

ゞ

理部の担当者が， 面談やアンケ ー トにより原告の投資に対する意向や，

(5) 

資産状況等を実質的に審査した形跡は窺われない。

したがって， 原告が申出書を提出したことをもって，

左右しない。

実質一任売買

上記ウの認定を

ア 一任売買は， 商品取引員がその裁量権を濫用して， 自己の勘定による取

引を有利にするため又は委託手数料稼ぎのために， 顧客の勘定によって過

当な数量又は頻度の取引をする危険性があることから， 旧商品取引所法1
．

 

•

}

 

（．ヽ‘ 3 6条の1 8第3号において 「商品市場における取引につき， 数量， 対価

の額又は約定価格等その他の主務省令で定める事項についての顧客の指示
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を受けないでその委託を受け，

と。」が禁止されている。

又はその委託の取次ぎを引き受けるこ

イ 仮に， 本件取引が実質一任売買というのであれば， 被告の従業員らは，

原告から注文を取り付け， 取引の成立を報告するのみで足りたはずである

ところ， 被告の従業員らは， 取引の提案をして原告から注文を受けたり，

原告に対し取引の成立を報告する以外にも， 頻繁に相場の状況等を報告し

ていた（煎記1 (9)エ）。

＼
 

,＇’_`
 

また， 原告と●との会話が録音されたテ ー プには原告自身が， 相場観
じ

を有していることを窺わせる部分（乙4 2, 4 5, 5 6, 6 0, 6 3 》 6

9, 8 0, 8 4, 8 9) 及び原告が自発的に相場の状況等について質問を

している部分（乙5 6, 8 0, 9 4, 9 5)が存在する。

そうすると， 被告の従業員らが， 原告の名義及び計算において， 建玉や

仕切りを自由に行うことができ， 原告の注文はこれらの自由な取引につい

て形式的に同意を得ただけであると認めることはできない。

したがって， 本件取引において，

とは認められない。

一任売買と同視しうべき取引があった

23 
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(6) 特定売買

ア 原告は， 本件取引における特定売買率が3 2. 8パー セントであるなど

と主張する。

しかしながら， 直し， 途転， 日計り， 両建など個々の特定売買は， 相場

の変動状況等によって， それぞれに有用な取引方法である場合があり， そ

れ自体が違法， 不当なものとはいえないから， 特定売買率の数値をもって，

取引の違法性の有無を判断することは相当でない。

同様に， 売買回転率， 手数料化率が高いことをもって， 直ちに取引の状

況， 相場の値動き等の具体的事情を捨象して， 違法な取引がなされたと推

認することはできない。 特に， 総損失に占める手数料の割合（手数料化

率）は， 総損失の多寡により左右されるもので， 流動的な相場の結果であ

る損失額との関係で決まる偶然的な要素の強い者であるから， その比率か

ら直ちに受託者の手数料稼ぎなどの不当な目的を判断することは困難であ
ー

...... 一、

る。

イ 他方， 特定売買が， それを有用とする相場の変動状況等に関わりなくな

されると， 委託者には委託手数料の負担だけが増えるなど無益な取引とな

り， 特に， 両建については， 顧客をして， 建玉状況， 値洗い等を把握する

ことを困難にさせるものであり， また， 因果玉の放置によって損失が拡大

する危険性を伴うものである。

したがって， 被告の従業員らが， 原告に対し， 十分な説明をすることな

く， 特定売買取引を提案した場合には， 取引継続段階の説明義務に違反し

たものとして， 違法となる。

ウ 平成1 6年 5 月20日の取引等（前記1 (4))の評価

(7) -は， 平成1 6年5月1 7日， 和乗せ満玉（ないし利益金による増
ぉ

建玉）によって， それまで2 1枚であった中部ガソリンの買建玉の枚数

を8 0枚にまで増加させた（取引2·4·5)。

24 
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ところが,.は同月1 9日， 中部ガソリンについてストップ安が

かかったため， 同日， 売建玉2枚（これは， 同日午前8時1 0分になさ

れた8 0枚の注文を執行する際， ストップ安のため， 1枚ずつ取引が成

立したものである。 乙8の7·8。)を執行し（取引6·7), さらに，

同月2 0日， 買建玉2 0枚を仕切り， 売建玉5 8枚を執行した（取引8

ないし1 0)。

（イ）原告は， ガソリンが値上がりするとの見通しに基づいて， 中部ガソリ

ンの買建玉を行ったものであり， 利乗せ満玉がなければすなわち， 既

存の買建玉が2 1枚程度であれば， ガソリンの値下がり（ストップ安）

に対しても， 余裕資金の範囲で追証に対処することが可能であった筈で

あるし， 仕切りによって損失を確定することもできた。

したがって， 同月1 7日の取引2·4·5自体が， 利乗せ満玉（ない

し利益金による増建玉）として， 新規受託者保護義務に違反する違法な

取引といえる。

（ウ） 上記のとおり， 原告は， ガソリンが値上がりするとの見通しに基づい

て， 中部ガソリンの買建玉を行っているところ， 取引開始からわずか2

週間足らずでガソリンのストップ安がかかるという思惑違いの局面に遭

遇した。

原告は， 同月1 9日当時， 数回の建玉しか経験していない新規委託者

であり， 先物取引の仕組みや危険性について， 一般的な理解の程度に達

しているとしても， 個別の取引， 祖場状況に応じて， 具体的に説明を受

けなければ， 両建の危険性（デメリット）を理解できたとはいえない。

したがって,.は， 外務員として， ガソリンについての過去の値動

きを踏まえて， 追証の発生ライン， 発生した場合の追証の金額， 仕切っ

た場合の損益などを含めて， 改めて， 両建の危険性を丁寧に説明すべき

注意義務があった。 なお ） 結果綸に過ぎないとはいえ， 買建玉及び売建

25 
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玉各6 0枚の両建の仕切りにより， 別紙「取引6·7·1 0仕切結果」

のとおり， 差引1 3 5万4390円の損失が生じている（甲A 1 2)。

この点， 原告は， 上記両建について， 「8Jも， 追証が発生しそうだ

から， 持った方がいい。 どっちに振れてもいいからという程度の説明し

か受けていない」， 「 両建は， どっちに振れてもいい， むしろ危険性がな

いと感じていた」と供述するとこる一の陳述奎 • ... 
B 自は提出されておらず，

証人として申請されていない以上， これを覆すに足りない。

本件取引において， 建玉及び仕切りは， ほとんど， 被告の従業員らの

提案通りに行われていたところ（前記1 (9)ウ), -が， 原告に対し 上
も ， 

記両建を提案したことは， 新規受託者の保護義務及び取引継続段階の説

明義務に違反しており， 違法性を有する。

工 平成1 6年6月1 5日の取引等（前記1 (5))の評価

• (ア） 原告は， 平成1 6年6月1 5日の時点で， 中部ガソリン1 1 5枚の買

I � 建玉， 同6 8枚の売建玉を保有していたところ， ·は， 買建玉を維持し

たまま， 平成1 6年6月1 5日午前9時4 5分ころ， ガソリンの売建玉

6 8枚の仕切りを提案し， これを執行している（取引2 2ないし2 4)。

したがって， ·は同時点で， ガソリンの値動きについてあまり下が
t. 

らないという見通しを持っていたと推認すべきである（証Jtlllの1 6 

頁）。

（イ） しかるに， 11は， 上記のとおりガソリンの売建玉6 8枚の仕切りを提

案すると同時に， 新規に灯油の売建玉1 0 4枚を提案し， これを執行し

ている（取引2 5)。

ガソリンと灯油は， 基本的に同じ値動きをする商品であるところ（証

人IIIJ) 1 7頁） ） 異種類の商品であっても， 同じ様な値動きを示す商品を

両建状態にすれば損益が相殺される効果はあるものの， 手数料がかかる，

仕切りのタイミングに困難を伴う等のデメリットがあり， 当時の相場状
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況に照らし，これを合理的とする事情がなければ，説明義務違反を免れ

ず，違法性を帯びる。特に，原告は，同取引の時点で，先物取引の経験

が1か月余りの初心者であり，同月1 4日，．に対し，「私もまだ素人だ

から」， 「なるべ来てよ」などと告げ，取引の提案に当たっては，面談の

上，具体的な説明をするように依頼していた（乙 3 1) 。

この点，．い取引2 5について， 「灯油の方が下げそうだという材料
C 

が出ていたと思う」という抽象的な説明にとどまっている（証人11の1
C-

7頁）。その一方， ■は，．「ガソリンと灯油が同じように動いていく場合

には，追証でつなぐよりも，同じ石油製品で売りを持っていた方が，マ

イナスの拡大を防げるケ ー スが多い」とも供述しており（証人・ID 1 9

頁），灯油について値下げ材料が出ていたことと矛盾する供述をしている。

（ウ） 結局のところ，．に， 「 ガソリンの買建玉がたくさんあった。それに対C 
して同じ石油製品の売りを持つのはリスク面では少なくなる」という供

述が示すとおり（証人●の1 8頁），両建により顧客が被る危険性に配慮

せずに取引2 5の建玉を勧誘したと推認することができ，その提案に

合理性は認められないから，取引2 5の提案は，取引継続段階の説明義

務に違反し，違法というべきである。

なお，結果論からみても，取引2 5の建玉の仕切りを通算すると， 7 

4万1 6 4 0円の損失となっている（甲A 1 2)。

オ 平成1 6年7月1 3日の取引等（前記1 (6))の評価

．げ） ．は，平成1 6年7月1 3日午後1時3 5分ころ，原告に対し，新規

に，中部ガソリンの平成 1 6 年 1 0 月限月買建玉 2 2 枚及び中部ガソリ

ンの平成1 7年1月限月売建玉22枚を提案している（異限月の両建，

同時両建）。

（イ） 上記提案の時点で，原告は，既に，ガソリンの買建玉48枚を有して

いたから，値下がりへの対処としては，長期的な値上がり予想の有無に
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よって，既存建玉を決済するか，追証によって対処するのが 一般的な手

法である（証人・('D20·21頁）。

しかるに，●は，上記両建を提案するに当たり， 1ないし2分程度相

場状況を説明したのみで，追証の発生するラインや仕切った場合の損益

について何ら説明をしておらず， 「 ちょっと様子見ちゃおうと思う」とい

う簡単な説明をしたのみである（乙4 8)。

（ウ） ・は，両建について，既存建玉が，建玉の時点の思惑と違う方向に進

み，かつ，その時点でも，相場の見通しが本当によく分からない場合に

用いられる特殊な手法であると供述するところ（証人● 2 0頁），異限

月とはいえ，同時に売り買い同数の建玉を提案する合理性があったとは

認められず，．自身も，問題のある提案だったことを自認している（証

人■lの23頁）。

（エ） 以上から ， 取引 59 · 60 の提案には，取引継続段階の説明義務に違

反した違法性が認められる。

(7) その他の取引継続段階における説明義務違反

ア 石油製品は， 「 1日動くだけでもストップ高，ストップ安が平気で動く商

品である」から（証人・の1 8頁），外務員としては，中長期的には値上が
C. 

りの見通しを有していても，突然，ストップ安となる可能性を念頭に，顧

・客の資産状況に応じた取引を行わせるように配慮すべき注意義務を負う。

イ しかるに， ．． ＇は本件取引を担当していた期間，頻繁に，利益金を証
9 

拠金に振り替えて，取引枚数を増加させる取引を提案していた（分析表，

証拠金一 覧表）。

特に，』．．が，平成1 7年8月1 1日及び8月1 5日に提案した取引
， 

（取引 3 3 9 ないし 3 4 1) は，合計で 5 6 5 枚の中部灯油の買建玉を行

わせるもので，従前の建玉枚数と比較しても著しく過大であるから，同取

引の提案をするに当たっては，追証の発生ライン，追証が発生した場合の
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金額等について十分な説明をすべき注意義務があるところ'"似，かか

る配慮をしていない（証人-の1 5·1 6頁）。結果論にすぎないとはい

え，上記合計5 6 5枚の建玉を仕切った結果，合計2 2 4 6万7 7 5 0円

もの損失が生じており，これは，本件取引における全損失の約6 2パーセ

ントを占めることに照らしても，同取引の危険性は明らかである。

ウ したがっ-C, -が，利益金を証拠金に振り替えた上，上記のとおり，

過大な建玉を提案することは，取引継続段階の説明義務に違反し，違法で

ある。

工 なお'-は利益金を証拠金に振り返るかどうかは顧客の自由である，

平成1 7年8月当時，原告は，それまでの損を回復したいという気持ちが

あり積極的に取引の枚数を増やしたなどと供述する（証人一の1 6·1 

7頁）。
Dこの点について検討するに，商品先物取引においては，少額の委託証拠

金により差金取引ができるために，高額の損失を生じることも多く，損失

が生じてから初めてことの重大さに気付き，損失を回復しようと更に資金

をつぎ込むことになることが，世上しばしば見受けられる。

そうであるからこそ，商品先物取引業者としては，受託業務管理規則を

設定するなど様々な配慮によって，新規委託者の保護育成を図り，ひいて

は顧客に自己責任を徹底させることが肝要であるところ，前記2 (4)のとお

り，被告は，かかる義務に違反している。

被告が，新規委託者保護義務を怠ることにより，原告の積極的な投資意

欲を喚起しておきながら，同投資意欲，すなわち，損失回復意欲につけ込

んで過大な取引を勧めることは相当といえず，被告の従業員としては，手

数料等の利益に目を奪われることなく，顧客の資産状態に配慮すべき注意

義務があったというべきである。

したがって，平成1 5年8月当時，原告が積極的な投資意欲を有してい

29 
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たとしても，-による取引3 3 9ないし3 4 1の提案が違法であるとの
�

. 

判断を左右しない。

3 被告の責任，原告の損害額

(1) 被告の責任

上記2のとおり，被告の従業員らの行為には，新規愛託者保護義務違反，/—--····- -----..、

取引継続段階の説明義務違反があり，三主よこ噂［の存為はノ一本仲取号ほ澤を
／ 

通じて，原告に対する不法行為を構成する。 ／
／ 

被告の従業員らの行為が，被告の事業の執行につきなされたことは明白で

あるから，被告は，民法7 1 5条に基づき，使用者責任を負う。

(2) 原告の損害額

ア 過失相殺

本件において，① 原告は一の説明により，先物取引の仕組みや危
B. 

険性について，一般的な理解の程度には達していたこと，にもかかわらず，

原告は自らの判断で先物取引という危険「生の高い取引に参加したこと，②

本件取引において売買された銘柄はガソリン，灯油という石油製品に限

定されているところ，原告も取引に習熟するにつれ，相場の変動要因に関

する知識，経験を身につけていったと推認できること，③ 原告が自筆で

申出書を作成し，提出したことが，取引拡大の一 因になっていることが認

められ，これらの事情はいずれも原告の過失として担酌すべきである。

もっとも，取引初期に損失を被った原告が損失を取り戻すために積極的

な投資態度に転じることは無理からぬ面があり，他方で，被告は，こうし

た原告に対して取引の勧誘がし易くなる面があるから，新規委託者保護義

務違反があった場合には，その後の取引で顧客が積極的な投資意欲を示し

ていたことは，過失相殺上，過大視することは相当でない。

以上のほか，原告の属性，投資経験，原告が本件取引に至った経緯，本

件取引の内容等を総合考慮すれば，原告の過失は5割と認めるのが相当で
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ある。

イ 財産的損害

本件取引により原告が被った財産的損害は， 売買差損金2 6 1 7万3 8

00 円の， 委託手数料 9 7 2 万 0 3 0 0 円（別途手数料にかかる消費税 4

8万6 0 1 5円）の合計3 6 3 8 万0 1 1 5円である。

本件において， 当事者双方の衡平を図るため， 上記アのとおり5割の過

失相殺をするのが相当であるところ， 過失相殺後の財産的損害額は， 1 8 

1 9 万 0 0 5 7 円である。

ウ 弁護士喪用

本件訴訟の専門性， 難易度等に照らすと， 被告の従業員らの不法行為と

相当因果関係のある弁護士費用は， 1 8 0 万円と認めるのが相当である。

4 結論

よって， 原告の請求は， 主文の限度で理由があるからこれを認容し， その余

は理由がないから棄却することとし， 主文のとおり判決する。

東京地方裁判所民事第3 2部

裁 判 官 安 田 大 二 郎
(＇·
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分析：表 9/ 9頁v5
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証拠金一覧表
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日付 入出金
金額 摘要 残高

平成16年5月6日 525,000 525,00� � 0 
平成16年5月10日 252,000 777,000 
平成16年5月17日 1,143,000 振替 I 1,920,000 
平成16年5月19日 1,920,000 I 3,840,000 
平成16年5月21日 730,000 4,570,000 
平成16年6月3日

I 
194,000 振替 4,764,000 

平成16年6月3日 1,500,000 6,264,000 
平成16年6月4日 180,000 振替 I '  6.444,000 
平成16年6月9日 20,000 振替 ， 6,464,000 
平成16年6月9日 700,000 7,164,000 
平成16年6月14日 6201000 振替 7,784,000 
平成16年6月14日 1,000,000 振替 8,784,000 
平成16年6月16日 480,000 振替 J 9,264,000 
平成16年6月16日 260,000 振替 9,524.000 
平成16年6月16日 1,000,00Q 、 10,524,000 
平成16年6月23日 516,000. 11,040,000 
平成16年6月25日 1,500,000 12,540,000 
平成16年6月30日 800,000 13,340,000 
平成16年6月30日 -800,000 未収金 12,540,000 
平成16年7月14日 1,070,000 13;610,000 
平成16年7月20日 100,000 13,710,000· 
平成16年7月21日 2,300,000 

ヽ 16,010,000 
平成16年7月21日 -2,300,000 未収金 13,710,000 
平成16年8月4日 340,000 14,050,000 
平成16年8月9日 -5,200,430 未収金 8,849,570 
平成16年8月10日 1,518,430 振替 10,368,000'· 
平成16年8月17日 360,000 振替 10,728,000l 
平成16年8月24日 1,400,000 12,128,000 
平成16年9月2日 700,000 12,828.000 
平成16年9月22日 -8,621、580 未収金 4,206,420 
平成16年10月12日 760,000 4,966,420 
平成16年10月15日 560,000 5,526,420 
平成16年10月22日 1,000,000 6,526,420 
平成16年10月22日 2,000,000 8,526,420 
平成16年10月28日 -631,990 未収金 7,894,430 
平成16年10月28日 -1,000,000 出金 6,894,430 
平成16年11月2日 1,000,000 7,894,430 
平成16年11月8日 500,000 8,394,430 
平成16年11月29日 650.000 I I ; 9,044,430 
平成16年1 1月30日 I 1,000,000 10,044,430 
平成16年12月22日 -7,072, 180未収金 2,972,250 
平成16年12月24日 370,000 i ！ 3,342,250 
平成17年1月20日 300,000 ! 3,642,250 
平成17年1月25日 l 300,000 ! ！ 3,942,250 ： 

平成17年1月25日 i -300,000 i未収金 3,642,250 
平成17年2月1日 ！ 990,000 I京洋通信蕊3000株 4,632,250 
平成17年2月14日 I -2↑ 779,760 I未収金 1,852,490 
平成17年2月25日 30,000 : 評価増 i 1,882,490 
平成17年3月15日 -1,020,000 . 代用売却 862,490 
平成17年3月15日 1,783,579代用売却 2,646,069 
平成17年3月15日 -1,356,270未収金

： 1,289,799 
平成17年3月18日 -213,109出金 1,076,690 
平成17年3月24日 220,000· 1,296,690 
平成17年3月28日 440,000 1,736,690 
平成17年3月28日 -62,49Q未収金 1,674,200 
平成17年3月31日 t 480,000 i 2,154,200 
平成17年4月6日 1,210,000 ： 3,364,200 
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平成17年4月7日 415,800. 振替 3.780,000 
平成17年4月8日 1 so,ooq_ 振替 3,960,000 
平成17年4月15日 I 324,000 振替 4,284,000 
平成17年5月2日 -2,158,460 未収金 2,125,540 
平成17年5月13日 I 500,000 I 2,625,540 
平成17年5月16日 196,630 振替 2,822,170 
平成17年5月18日 122,770 振替 2,944,940 
平成17年5月19日 300,000 I 3,244,940 
平成17年5月19日 -233,890 未収金 3,011,050 
平成17年5月20日 70,900 振替 3,081,950 
平成17年5月24日 412,350 振替 3,494,300 
平成17年5月25日 428,700 振替 3,923,000 
平成17年5月26日 470,700 振替 4,393,700 
平成17年5月27日 139,800 振替 4,533,500 
平成17年5月30日 296,100 振替 4,829,600 
平成17年5月31日 73,350 振替 4,902.950 
平成17年6月2日 I 548,900 振替 5,451,850 
平成17年6月7日 -402, 170 未収金 5,049,680 
平成17年6月8日 1,000,000 6.049,680 
平成17年6月8日 600,000 6,649,680 
平成17年6月16日 -298,680 出金 6,351,000 
平成17年6月27日 562,750 振替 6,913.750 
平成17年7月11日 -829,850 未収金 6,083,900 
平成17年7月26日 600,000 6,683,900 
平成17年7月28日 102,250 振替 6,786,150 
平成17年7月29日 -519,240 未収金 6,266,910 
平成17年8月3日 600,000 6,866,910 
平成17年8月3日 2,609,000 振替 9,475,910 
平成17年8月4日 400,000 9,875,910 
平成17年8月5日 3,145,800 振替 13,021.710 
平成17年8月5日 2,000,000 15,021,710 
平成17年8月8日 437,450 振替 15,459,160 
平成17年8月10日 2,000,000 17,459,160 
平成17年8月11日 7,949,700 振替 25,408,860 
平成17年8月15日 -929,250 未収金 24,479,610 
平成17年8月15日 -13.861,250 未収金 10,618,360 
平成17年8月16日 2,000,000) 12,618,360 
平成17年8月16日 -4,070,280未収金 8,548,080 
平成17年8月18日 -392,550 I未収金 8,155,530 
平成17年8月19日 -2,753,120 未収金 5,402,410 
平成17年8月19日 l -3, 113,430 未収金

］ j 
2,288,980

平成17年8月22日 I 67,225 振替 2,356,205
平成17年8月30日 -7a1,a20 l

j 
未収金 1,568,385

平成17年9月1日 5QO,OOO 2,068,385 
平成17年9月5日 I -98,040 ! 未収金 1,970,345 
平成17年9月7日 l -1,038,800 r未収金 I 931,545 i 

平成17年9月28日 l 46,830 i振替 ， 978.375 
平成17年9月29日 f 68,280'. 振替 ， 1,046,655 
平成17年10月6日 ， -725,100 \未収金 321,555 i ： 

平成17年10月6日 i -72,930未収金 248,625 
平成17年11月14日 170,670 ; 振替 419,295 
平成17年11月16日 -54,330未収金 364,965 
平成17年12月6日 392,360振替 757,325 
平成17年12月9日 ； 358,760振替 1,116,085 
平成17年12月14日 ： -647蒻O:未収金 468,205 
平成17年12月19日 -468,205出金 ゜

千2



（別紙）

取引339ないし341仕切結果
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新規建玉 仕切
年月日 枚数 値段 年月日 枚数 値段 I売買損益金 手数料 消費税 差引損益金
H17.8.11 345 60,000 H17.8.15 45 58,280 -1,548,000 99,000 4.950 -1,651,950

H17.8.15 65 sa,2so I -2,236,ooo 143,000 7,150 -2,386,150
H17.8.15 155 58,280 -5,332,000 341,000 17,050 -5,690,050
H17.8.18I 5 56,190 I -381,000 11,000 550 I -392,550
H17.8.19 19 56,390 -1.371,800 41.800 2,090 -1,415,690
H17.8.19 3 56,590 �204,600 6,600 330 I -211,530
H17.8.19 38 55,800 -3,192,000 83.600 4,180 -3,279,780
H17.8.30 11 I 58,230 -389,400 24,200 1,210 -414,810
H17.9.7 4 57,110 I -226,400 8,800 440 -235,640

H17.8.11 100 60.080 H17.8.16 100 58,130 -3,900,000 220,000 11,000 -4, 131,000
H17.8.15 120 59,330 H17.8.15 113 58,280 -2,373,000 124,300 6,215 -2,503,515

H17.8.15 7 58,280 -147,000 7,700 385 -155,085
（累計） -22,467,750
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取引6�7·10仕切結果
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建玉 仕切
年月日 枚数 値段 年月日 枚数 値段 売買損益金 手数料 消費税 差引損益金

【買残建玉］
H16.5.17 11 34,350 H16.6.25/ 1 1 I 30,830 -774.400 24,200 1,210 

I 
H16.5.17 49 34,490 H16.6.25 14 30,830 I -1.024,soo 30,800 1,540 -1,057,140

H16.6.30 1 o I 30,200 -858,000 22,000 I 1,100 -881, 100
H16.7.2 15 30.440 -1,215,000 33,000 1,650 -1,249,650

H16.7.12 2 31,720 -110,800 4,400 220 -115,420
H16.7.30 8 37,800 529,600 17,600 880 511,120 

買い小計 -2,792,190
【売残建玉】
H16.5.19 1 33.090 H16.6.2 1 32,750 6,800 2,200 110 4,490 
H16.5.19 1 33,090 H16.6.2 1 32,750 6,800 2,200 110 4,490 
H16.5.20 58 33,590 Hl 6.6.2 31 32,750 520,800 68,200 3,410 449,190 

H16.6.11 19 31,770 691,600 41,800 2t
090 647,710 

H16.6.15 8 31,400 350,400 17,600 880 331,920 
売り小計 1.437,800 
（差引損益Jr -1.354,390 
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これは正本で ある 。

平成2 0年9月2 9日
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